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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv,

investeerides 100% varadest volakirjadesse,

rahaturuinstrumentidesse,

hoiustesse,

investeerimisfondidesse, mille vara v&ib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse

investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja
Fondijuht
Asutamisaasta

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus
Kaalutud keskmine reiting
Kaalutud keskmine kestus, aastad

Haldustasu aastas
Sisenemistasu
Valjumistasu

Swedbank Investeerimisfondid AS
Katrin Rahe
2002

0.83156 EUR
52 635 106 EUR
A

2.2

0.61%
0.0%
1.0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

0.87
0.84
0.81
0.78
0.75
0.72
0.69
0.66
0.63
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta

Tootlus* 0.6% 0.4% 0.6% -0.9%

Aasta baasil -0.9%

2008 2009 2010 2011

Tootlus* -9.3% 6.2% 2.2% 1.9%

Portfell

iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged
Deposit - Swedbank AS (EUR)

Lithuania EUR 0.30% 20.05.2018

Allianz Euro Oblig Court Terme ISR |

Poland EUR 5.625% 20.06.2018

Lithuania EUR 2.1% 28.08.2021

iShares Euro Corporate Bond ex-Financials (DE) UCITS ETF
iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF

Deposit - Swedbank AS (EUR)

Poland EUR 1.625% DUE 15.01.19
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0.9% 1.0% 2.4%
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6.9% 0.0% 3.2%

Osakaal

8.5%

5.7%

4.8%

4.7%

4.4%

3.3%

3.0%

2.9%

2.5%

2.2%

06.2015

loomisest
30.1%
1.9%
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Madalam risk Korgem risk

Vaiksem vaimalik tulu K&rgem vdimalik tulu
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Skaalal toodud kategooriad pShinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 1.7%

32.9%

Volakirjad
Raha ja deposiidid
67.1%
14.4%
Euroopa
15.5%
Kesk- ja Ida-
Euroopa
70.2% )
Baltikum
Aaa 1.3%
Aa 2.6%
A 87.4%
Baa 8.7%
kuni 1 aastat 49.4%
1-3 aastat 21.6%
3-5 aastat 10.2%
5-7 aastat 13.8%
7-10 aastat 4.3%
lle 10 aasta 0.7%
EUR 100.0%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kil 8.30-18.00 vai kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli martsis 0.4% ning tootlus aasta algusest on 0.6%.

Turuiilevaade

Martsikuu finantsturgudel moodus positiivses meeleolus eelkige meie pensionifondi pisutki krediidiriski sisaldavate varaklasside jaoks. Turge toetasid eelkdige
keskpankade rahapoliitilised sammud. Euroopa Keskpank dllatas turge stiimulmeetmetega oodatust suuremas mahus. Samuti muutusid madalamaks turuootused
kadesoleva aasta baasintressimaara tdusude osas USA-s. Seda tanu Foderaalreservi rahapoliitikakomitee viidetele globaalse majanduskasvuga seotud riskidele.

Viimastel kuudel pidevalt nérgenenud USA t&6stussektor nditas martsis tugevaid taastumise marke ja poordus kahanemiselt kasvule. Regionaalsed to6stussektori
indikaatorid tugevnesid joudsalt ning ka uleriigiline to0stussektori ostujuhtide kindlustunde indeks kerkis martsis rohkem kui kahe punkti vorra tasemele 51,8.
Tooturg plsis tugevana ning martsis loodi USA majanduses 215 000 uut tookohta. Siiski védljendas Foderaalreservi president Yellen oma kuu I8pus peetud kdnes
muret aeglustuva globaalse majanduskasvu parast ning viitas vajadusele olla intressitdusudega védga ettevaatlik. Selle sGnumi positiivne mdju ilmnes suuremas
ulatuses just arenevatel turgudel.

Nafta hind jatkas martsikuus taastumist — Brenti naftabarreli hind tugevnes kuuga tle 10% (USA dollarites). Ka toorainesektori taastumine toetas arenevate
piirkondade vaartpaberiturge.

Euroala agregeeritud ostujuhtide indeks ndrgenes martsis 0,6 punkti vorra 53,1-ni. N&rkus tulenes peamiselt teenindussektorist — indeksi vaartus kukkus ligi punkti
vGrra 53,1-ni, mis on endiselt siiski kasvu nditav tase. To0stussektori aktiivsus seevastu monevorra tugevnes. Euroala eratarbimine on aasta esimeses kvartalis olnud
killaltki tugev — martsis kasvas jaemiik eelmise kuuga vorreldes 0,2% v&rra, mida oli oodatust rohkem. See annab alust arvata, et ka teenindussektori nérgenemine
on pigem ajutise iseloomuga ning euroala majanduskasv jaab stabiilsele tasemele.

Kuu ks olulisemaid stindmusi finantsturgude perspektiivist oli kahtlemata Euroopa Keskpanga otsus suurendada finantsvarade ostuprogrammi kuumahtu 60-It 80
miljardi euroni. Eriti suure Ullatusena mdjus kava alustada finantssektorisse mittekuuluvate ettevGtete investeerimisjargu reitinguga volakirjade ostudega teise
kvartali 16pus. Taolist vdimalust polnud ettevdtete vdlakirjade hinnatasemetesse sisse arvestatud. Seetdttu langesid keskpanga istungi jargselt arvatavalt
ostunimekirja sattuvate vdlakirjade riskipreemiad jarsult mitmete kiimnete baaspunktide ulatuses. Keskpank langetas ka k&iki kolme baasintressimdara, sh.
deposiidimaara 0.1% vorra -0.4%-ni. Samuti otsustati teha algust pankadele suunatud soodsate pikaajaliste (4 aastat) laenudega — programm kompenseerib vihemalt
osaliselt pangandussektorile negatiivsete intressimdarade moju kasumlikkusele. Euro tugevnes martsis USA dollari suhtes 4,7%.

Euroopa keskpanga meetmed andsid tugeva positiivse impulsi mitte ainult Euroopa ettevdtete investeerimisjargu reitinguga vdlakirjadele, vaid tihes nendega
kahanesid markimisvaarselt ka madalama reitinguga vdlakirjavaraklasside riskipreemiad. Siin andis lisaks positiivse tSuke ka nafta hinna tGus, mistdttu pikalt
survestatuna pisinud energiasektor vdis dige pisut kergemalt hingata. Uledildise riskiisu tBusu taustal aga langesid pisut madala riskiga vélakirjade hinnad. Saksamaa
2-aastase riigivdlakirja intressimaar tSusis 8 baaspunkti, Idpetades kuu siiski stigavalt negatiivse taseme (-0,49%) juures. Saksamaa 10-aastase riigivolakirja
intressitase tdusis 5 baaspunkti, jdudes kuu I6puks 0,15% tasemele. Tanu riskipreemiate kahanemisele Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevGtete vélakirjade
indeks siiski tugevnes kuuga tublisti (+1,0%). Eurodes denomineeritud arenevate turgude vélakirjade indeks Iopetas 1,3% kdrgemal.

Viljavaade

Hoiame intressimaarariski fondi portfellis suhteliselt madalal tasemel, s.t. eelistame pigem lihema tdhtajaga volakirju. Rekordnegatiivsete tasemete ldhedal pusivad
tuum-Euroopa (Saksamaa, Prantsusmaa, Holland) valitsuste vélakirjade intressimaarad ei paku meie hinnangul atraktiivset riski-tulu suhet. Samuti on aasta I16pus
téendoline inflatsiooni mdningane kiirenemine ning see v&ib viia euroala valitsuste kdrge kvaliteediga pikema tdhtajaga volakirjade intressimadrad mdddukale
tdusule.

Suurendasime euroala investeerimisjargu vdlakirjade osakaalu portfellis, kuna ootame, et Euroopa Keskpanga tugiostud toetavad riskimarginaalide edasist
kahanemist. Samas on jatkuvalt aktuaalsed Hiina majanduse oodatust kiirema aeglustumise ning Hiina valuuta edasise devalveerimisega seotud v&imalused
negatiivseteks arenguteks. Ndeme olulist riski, et nafta hind vdib podrduda tagasi langusesse ning see avaldaks negatiivset m&ju riskantsematele ettevotete
vélakirjadele eeskatt USA-s, aga ka Euroopas.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v8i md&ne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kaesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks pdcrduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.



