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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni vdimaldamiseks Madalam risk Kérgem risk
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmirgiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv, Vaiksem vimalik tulu K8rgem vGimalik tulu
investeerides 100% varadest volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
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investeerimisfondidesse, mille vara voib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse

ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse
investeerimisfondidesse.

Skaalal toodud kategooriad pShinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 1.8%
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.82270 EUR Vslakiriad
Fondi varade puhasvaartus 51682 124 EUR 41.4% !
Kaalutud keskmine reiting A
Kaalutud keskmine kestus, aastad 1.8 58.6% Raha ja deposiidid
Haldustasu aastas 0.62%
Sisenemistasu 0.0%
Valjumistasu 1.0%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
0.87 15.3%
0.84 Euroopa
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0.81 Baltikum
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* -1.4% -0.3% 0.0% -0.9% 2.1% 3.3% 10.5% 28.7%
Aasta baasil -0.9% 1.0% 1.1% 2.0% 1.9%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 kuni 1 aastat 52.8%
* 0, _ 0, 0, 0, 0, 0, 0, [
Tootlus 2.6% 9.3% 6.2% 2.2% 1.9% 6.9% 0.0% 3.2% 1.3 aastat 21.8%
3-5 aastat 13.3%
5-7 tat 9.0%
Portfell Osakaal aasta %
iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged  8.5%
7-10 tat .19
Lithuania EUR 0.30% 20.05.2018 4.8% aastat [ 3.1%
Poland EUR 5.625% 20.06.2018 4.5% ile 10 aasta  0.0%
Latvia T-Bond due 04.10.2018 4.2% s
Deposit - Swedbank AS (EUR) 3.5%
iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF 2.9%
Poland EUR 4.2% 15.04.2020 2.8%
Deposit - Swedbank AS (EUR) 1.9% .
Verizon Communications 2.375% 17.02.2022 EUR 1.3% EUR 100.0%
Poland EUR 4.675% due 15.10.19 1.2%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kil 8.30-18.00 vai kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli septembris -0.3% ning tootlus aasta algusest on -1.4%.

Turullevaade

Septembrikuu moddus finantsturgudel jatkuvalt narvilises meeleolus ning peamiselt negatiivse sentimendi tahe all. Tooni andsid USA Foderaalreservi otsus esimese
finantskriisi jargse intressitdusu edasiliikkamisest, Volkswageni skandaal ning jatkuv turbulents arenevatel turgudel. Koos langusega investorite riskiisus tdusid ka
volakirjade riskipreemiad ja rahavood suundusid madalaima riskiga vaartpaberitesse — heakvaliteedilistesse valitsusvdlakirjadesse.

Kuu alguses olid pilgud poératud USA keskpanga (Foderaalreservi) poole, sest osa anallilitikutest ootas septembri istungilt esimest intressitdusu parast globaalset
finantskriisi. Viimati tdsteti USA baasintressimaarasid 2006.-nda aasta suvel. Foderaalreserv otsustas siiski intressimdarade tdstmise edasi likata. Oma osa oli otsuses
arvatavasti aktsiaturgudel, mis augustis kivina kukkusid. Turgudele ei tulnud otsus Uldise volatiilsuse taustal iseenesest Ullatusena, ent keskpanga viidet murele Hiina
majandusliku olukorra ning finantsturgude arengute parast vGeti pigem negatiivse signaalina.

Majanduse kasvutempo USA-s on monevdrra aeglustunud - regionaalsed tddstussektori indeksid ndrgenesid ning ka Uleriigiline ISM-i té6stussektori ostujuhtide
kindlustunde indeks langes kahe aasta madalaimale tasemele ehk 50,2-ni (indeksi tase tle 50 néitab, et majandusaktiivsus toostussektoris kasvab). Oktoobri alguses
avaldatud andmed uute té6kohtade kohta olid nii oodatust kui ka kdesoleva aasta keskmisest mdnevérra kehvemad — septembris kasvas tdidetud té6kohtade arv
Ameerika Uhendriikide majanduses 142 000 vérra. Tédpuudus jéi piisima endisele tasemele (5,1%).

Negatiivse tegurina uldise sentimendi jaoks jatkus septembris anallitikute kasumiprognooside langustrend. Eriti jarsult on pessimistlikumateks muutunud
arenevate turgude ettevotete kasumividljavaated. Samas ootavad anallitikud isegi USA-s kdesoleval aastal mdneprotsendilist kasumite langust, mis kasvava
majanduse korral on suhteliselt harvaesinev nahtus. Kasumeid Ameerika Uhendriikides on negatiivselt mdjutanud peamiselt energiasektor, mida omakorda mé&jutab
jatkuvalt madalal pusiv nafta hind.

Euroala toostussektori ostujuhtide kindlustunde indeks ndrgenes septembris 0,3 vGrra 52 punkti tasemele. Kindlustunde indeks kill tdusis Prantsusmaal, ent nii
Saksamaal, Hispaanias kui ka Itaalias moneti nGrgenes. Saksamaa suurettevotete sentimenti kajastav IFO usaldusindeks siiski tugevnes pisut, osutades, et aeglustuv
Hiina majanduskasv pole seni Euroopa kaubavahetusmootorile veel olulist m&ju avaldanud. Euroala tarbijahinnaindeks langes septembris eelmise aastaga vorreldes
0,1% vorra, tingituna peamiselt energiahindade langusest.

Hiinas jatkus majanduskasvu aeglustumine — septembri alguses avaldatud Caixin’i ostujuhtide sentimendi indeks ndrgenes globaalse finantskriisi jargselt ndrgimale
tasemele (47,0). No&rgenesid nii uute tellimuste kui uute eksporditellimuste alamkomponendid. Samuti suurenes kapitali valjavool Hiinast, suurendades survet
renmbimbi kursile.

Jatkus volatiilsus volakirjaturgudel. Erinevalt augustist olid septembris arenenud t60stusriikide valitsuste v&lakirjade intressimdarad valdavalt langustrendis ning
hinnad tdusid. Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar langes 5 baaspunkti (tasemeni -0,25%) ja 10-aastase riigivolakirja intressitase langes 21 baaspunkti.
Riskikartliku meeleolu stivenedes jatkasid laienemist nii investeerimisjargu kui ka sellest madalama kvaliteediga vélakirjade riskipreemiad. Euroala investeerimisjargu
reitinguga ettevotete volakirjade indeks kaotas kuuga 0,4%. Eurodes denomineeritud arenevate turgude vdlakirjade indeks langes 1,1%. Mulisime Eesti Energia
tagasiostupakkumise kaigus portfellist ettevotte 3- ja 5-aastased vdlakirjad.

Lahiaja véljavaade

Oleme jatkuvalt ettevaatlikult meelestatud ettevotete krediidivaraklassi osas — toorainehindade langusest pdhjustatud kasumlikkuse langus ning kasvav pankrottide
arv USA energiasektoris voib Ule kanduda ka teistesse sektoritesse ning regioonidesse. Varaklassi ei soosi meie hinnangul jatkuv ebakindlus Hiina majanduse osas.
Oleme suhteliselt ettevaatlikud ka intressimaara riski osas. Euroala tuumriikide (Saksamaa, Prantsusmaa, Holland) pikema tdhtajaga valitsuse vdlakirjade
intressimaarade osas on meie hinnangul liihikeses perspektiivis intresside tdusu ja languse risk tasakaalus. Intresside langust toetavad langenud toorainehinnad ning
mdnevdrra aeglustuv globaalne majanduskasv, mis vdivad ldhikuudel véljenduda veelgi madalamas inflatsioonitempos ja -ootustes. Teisalt on pikaajaliste vSlakirjade
intressitase jatkuvalt vaga madal ning vahegi positiivsemate majandusuudiste korral soodsaks pinnaseks intressitasemete tSusule. Ootame, et Foderaalreserv siiski
tOstab veel sel aastal esimest korda baasintresse ning see toob tdendoliselt kaasa ka pikemaajaliste valitsuse vélakirjade intressimdarade moningase tdusu.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 vai kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



