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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv,

investeerides 100% varadest volakirjadesse,

rahaturuinstrumentidesse,

hoiustesse,

investeerimisfondidesse, mille vara v&ib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse

investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja
Fondijuht
Asutamisaasta

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus
Kaalutud keskmine reiting
Kaalutud keskmine kestus, aastad

Haldustasu aastas
Sisenemistasu
Valjumistasu

Swedbank Investeerimisfondid AS
Katrin Rahe
2002

0.83885 EUR
51 060 385 EUR
A

34

0.90%
0.0%
1.0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

0.87
0.84
0.81
0.78
0.75
0.72
0.69
0.66
0.63
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta
Tootlus* 0.6% -0.3% 0.6% 2.7%
Aasta baasil 2.7%
2007 2008 2009 2010

Tootlus* 2.6% -9.3% 6.2% 2.2%
Portfell

iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged
Latvia T-Bond due 04.10.2018

Deposit - Swedbank AS (EUR)

iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF

iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF

Poland EUR 4.2% 15.04.2020

Poland EUR 5.25% 20.01.2025

Deposit - Pohjola Bank Plc Estonian Branch

Verizon Communications 2.375% 17.02.2022 EUR
Volkswagen International Finance EUR 1.875% 15.05.17
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4.0% 8.1% 13.9%
2.0% 2.6% 2.6%
2011 2012 2013
1.9% 6.9% 0.0%
Osakaal
8.0%
4.2%
3.5%
3.1%
2.9%
2.9%
2.8%
2.6%
2.4%
2.4%

06.2014

loomisest
31.3%
2.2%

2014
3.2%

Madalam risk

Véiksem voimalik tulu

1

Korgem risk
K&rgem vdimalik tulu

3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad pShinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal)

1.8%

21.4%
Vélakirjad
Raha ja
deposiidid
78.6%
5.8%
1777 Arenenud turud
Arenevad turud
Baltikum
82.5%
Aaa  0.0%
Aa 14.0%
A 65.3%
Baa 20.6%
kuni 1 aastat 32.3%
1-3 aastat 13.8%
3-5 aastat 18.4%
5-7 aastat 24.5%
7-10 aastat 10.9%
Gle 10 aasta  0.0%
EUR 100.0%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kil 8.30-18.00 vai kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli martsis -0.3% ning tootlus aasta algusest on 0.6%.

Turullevaade

Martsikuus tdmbasid finantsturud enamjaolt hinge aasta kahe esimese kuu tugevast tdusust. Erinevad vélakirjavaraklassid liikusid erisuunaliselt. Euroopa Keskpank
alustas martsis riiklike vBlakirjade ostuprogrammiga. Tooni andsid ka Foderaalreservi istung ning jatkuvalt keeruliselt kulgevad labiradkimised Kreeka valitsuse ning
kreeditoride vahel.

Euroala majandus on viimastel kuudel olnud tugevnemistrendis. Sellele on oluliselt kaasa aidanud langenud nafta hind ning Euroopa Keskpanga stimuleeriva
rahapoliitika mdjul ndrgenud euro. Labi raskuste kulgevad ldbirddkimised Kreeka uue valitsuse ning kreeditoride vahel pole seni euroala tarbimis- ning
drikonjunktuuri oluliselt mdjutanud. Euroala to6stussektori ostujuhtide meelestatus tugevnes neljandat kuud jarjest ning on koos teenindussektori ostujuhtide
sentimendi indeksiga pusinud juba 20 kuud kasvu néitaval tasemel. Avaldati ka esialgne hinnang euroala neljanda kvartali SKT kohta, mille kohaselt oli majanduskasv
eelmise aasta sama perioodiga vorreldes 0,9%.

Ameerika Uhendriikide majandusstatistika oli mértsis pigem oodatust ndrgem. Néiteks ISM té6stussektori ostujuhtide sentimendi indeks langes viiendat kuud jérjest,
pusides siiski kasvu naitaval tasemel. Oodatust nérgema majandusstatistika p&hjusteks on osaliselt dollari kursi tugevnemine ning nafta hinna jarsk langus, mis on
sundinud energiasektori ettevotteid kapitalikulutusi oluliselt vdhendama. Seni tugevana pusinud to6turu nditajad valmistasid aprilli alguses ebameeldiva Ullatuse —
martsis lisandus USA-s kdigest 126 tuhat uut tookohta oodatud 245 tuhande asemel. T66puudus jai siiski plisima viimase 7 aasta madalaimale tasemele.

Heas seisus tooturu tottu oodati martsis toimunud USA Foderaalreservi rahapoliitika komiteelt viidet peagi toimuvale intressitSusule. Ehkki sellisele vdimalusele
téepoolest viidati, muutusid Foderaalreservi rahapoliitika komitee majandusprognoosid senisest monevdrra pessimistlikumaks. Finantsturud jareldasid sellest, et
rahapoliitikat karmistatakse, aga oodatust aeglasemas tempos. See viis martsi teises pooles langusesse pikas tdusutrendis olnud dollari kursi ning toetas
riskantsemaid varaklasse — spekulatiivse reitinguga ettevGtete ning arenevate turgude volakirju ja aktsiaid.

Vélakirjaturge mojutas enim martsis alanud Euroopa Keskpanga valitsuse vélakirjade ostuprogramm. Kaesoleva aasta martsist kuni 2016. aasta septembrini ostab
keskpank igal kuul 60 miljardi euro vaartuses pdhiliselt euroala valitsuste vdlakirju. Keskpanga ostud t8id kaasa enamiku euroala valitsuste vdlakirjade intresside
edasise languse absurdihdngulistele tasemetele. Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar kukkus 3 baaspunkti ning tegi taaskord uue madalusrekordi. Kuu I8pus
oli véimalik paigutada kaheks aastaks vahendid nimetatud vdlakirja, makstes aastas 0,25% oma investeeringule peale. 10-aastase riigivlakirja intressitase langes 15
baaspunkti ning hoides volakirja Iopptdhtajani oli martsi I6pu seisuga investoritel voimalik teenida 0,18%-list aastatootlust.

Euroala ettevotete vélakirjaturgudel oli kuu vaga volatiilne — nii investeerimisjargu kui ka spekulatiivse reitingu tasemega instrumentide osas valitses kuu jooksul
pigem negatiivne sentiment. Uhest kiiljest oli p8hjuseks investorite kasumivdtmine ning riskide vihendamine Kreeka euroalast lahkumise riski kartuses - eelmisel
aastal ning ka kdesoleva aasta alguses olid ettevotete volakirjade tootlused vaga tugevad. Teisalt m&jutasid ettevotete volakirjaturge suhteliselt suured ettevotete
uusemissioonide mahud — kasutamaks dra euroala madalaid intressimaarasid ning riskimarginaale viisid euroalal martsis volaemissioone tavalisest suuremas mahus
labi ka USA ettevétted. Kuu Idpus muutus sentiment siiski taas paremaks ning hinnatase taastus ménevdrra.

Iboxxi investeerimisjargu ettevotete indeks ndrgenes 0,2% vorra. Areneva Euroopa valitsuste eurodes denomineeritud volakirjade indeks tugevnes 0,6% vorra.
Martsis toimus arenevate turgude eurovdlakirjade varaklassis mitmeid uusemissioone, teiste seas emiteerisid uusi volakirju nditeks Montenegro ja Bulgaaria
valitsused. Viimases osales atraktiivse hinnataseme t&ttu ka pensionifond.

Lahiaja véljavaade

Eelistame euroala krediidivaraklassi ning eurodes denomineeritud arenevate turgude vdlakirju teistele volakirjavaraklassidele. Euroala ettevotted on valdavalt
tugevate bilanssidega, sest nad on pikka aega hoidunud mahukatest kapitalikulutustest ning finantsvéimenduse suurendamisest. Euroopa keskpanga vdlakirjade
ostuprogramm on Euroopa vdlakirjaturgude ning uusemissioonide mahu kontekstis massiivne ning sunnib investoreid liikuma kdrgema tootluse otsingul kdrgema
riskiga varaklassidesse. See protsess peaks toetama nii ettevGtete volakirju kui ka arenevate turgude eurodes denomineeritud volakirju.

Peamise riskina ndeme lahiperioodil Kreekaga seonduvaid arenguid. Kreeka uuel valitsusel on keeruline Iabi suruda Euroopa Komisjoni, Euroopa Keskpanga ning IMF-
i poolt ndutavaid reforme, sest nende valimisprogramm ja -lubadused olid reformidele vastupidised. Samas on Euroala Kreeka lahkumiseks tana oluliselt paremini
valmis, kui veel mdne aasta eest — Euroopa Keskpanga vdlakirjaostud toetavad euroala perifeeriariikide volakirjaturge, Euroopa suurpangad on paremini
kapitaliseeritud ning Euroopa Keskpanga jarelvalve all, samuti on olemas abimehhanismid hattasattuvate riikide valitsustele.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 vai kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



