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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv,
hoiustesse,
investeerimisfondidesse, mille vara v&ib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse

investeerides 100% varadest volakirjadesse,

investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja
Fondijuht
Asutamisaasta

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus
Kaalutud keskmine reiting
Kaalutud keskmine kestus, aastad

Haldustasu aastas
Sisenemistasu
Valjumistasu

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

0.84
0.81
0.78
0.75
0.72
0.69
0.66
0.63
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aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta
Tootlus* 0.8% 0.4% 1.0% 3.1%
Aasta baasil 3.1%
2007 2008 2009 2010

Tootlus* 2.6% -9.3% 6.2% 2.2%
Portfell

iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged
Latvia T-Bond due 04.10.2018

Deposit - Swedbank AS (EUR)

iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF

iShares Euro Ultrashort Bond UCITS ETF

Poland EUR 4.2% 15.04.2020

Poland EUR 5.25% 20.01.2025

Deposit - Pohjola Bank Plc Estonian Branch

Volkswagen International Finance EUR 1.875% 15.05.17
Credit Suisse 1.375% 29.11.19

Swedbank Investeerimisfondid AS
Katrin Rahe
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0.84102 EUR
50917 328 EUR
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14.8%
2.8%

2013
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31.6%
2.2%

2014
3.2%

Madalam risk Korgem risk

Vaiksem vaimalik tulu K&rgem vdimalik tulu
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Skaalal toodud kategooriad pShinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhalve (viimase 3 a p&hjal) 1.8%
21.3%
Vélakirjad
Raha ja
deposiidid
78.7%
5.7%
10.3%
Arenenud turud
Arenevad turud
Baltikum
84.0%
Aaa  0.0%
Aa 14.6%
A 66.3%
Baa 19.1%
kuni 1 aastat 32.7%
1-3 aastat 15.3%
3-5 aastat 20.9%
5-7 aastat 19.3%
7-10 aastat 11.8%
Ule 10 aasta  0.0%
EUR 100.0%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kil 8.30-18.00 vai kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia)

28. veebruar 2015

Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli veebruaris 0.4% ning tootlus aasta algusest on 0.8%.

Turullevaade

Téanu Euroopa Keskpanga poolt vélja lubatud martsis algava rahatriki ning volakirjade kokkuostuprogrammi ootusele jatkus finantsturgudel veebruaris tugev tdus
riskantsemates varaklassides. Tugevat positiivset tootlust nditasid ka meie pensionifondis esindatud riskantsemad vdlakirjavaraklassid. Oluline meeleolumuutus
jaanuarikuuga vorreldes toimus investorkonnal Kreeka suhtes. Nimelt jGudis sealsetel parlamendivalimistel vdidu saavutanud kasinusmeetmete vastane ning Kreeka
vGBlgade restruktureerimist pooldav vasakpartei Syriza siiski esialgsele kokkuleppele kreeditoridega saneerimisprogrammi jatkumise Ule.

Ameerika Uhendriikide majanduses jitkub teiste arenenud té6stusriikidega vorreldes tugev kasv. ISM-i té6stussektori ostujuhtide konjunktuuri indeks kil langes
juba neljandat kuud jarjest. Siiski naitab indeksi tase (52,9) jatkuvalt kasvu. Veebruari alguses avaldatud to6turustatistika osutas taas jdudsa sammuga paranevale
toohdivele — jaanuaris loodi USA-s 257 tuhat uut tookohta (pdllumajandussektori véliselt). Samuti kiirenes seni tagasihoidlikul tasemel pusinud palgakasv.

Euroala majanduskasvu osas t8i veebruar julgustavaid signaale. Euroala toostussektori ostujuhtide konjunktuuri indeks pisis kasvu naitaval tasemel (51,0). Euroala
SKT kasvas 2014. aasta neljandas kvartalis 0.3%, liletades mdnevdrra analuttikute ootuseid. Lahituleviku osas annab p&hjust optimistlik olla ka margatavalt langenud
euro kurss - USA dollari suhtes on euro 2014. aasta tipuga vorreldes ndrgenenud ligi 25%, seealjuures veebruaris ndrgenes ihisraha 0,8%. Positiivset mdju euroala
majandusele avaldavad ka nafta hinna madalam tase (ehkki viimastel kuudel on hind siiski tdusnud) ja Euroopa Keskpanga vdlakirjade kokkuostuprogramm. Viimane
on juba vahendanud euroala ettevotete finantseerimiskulusid ning uue trendina v8ib ndha muu maailma ettevStete volakirjaemissioone euroalal. Varasemast
vahem negatiivselt m&juvad majanduskasvule euroalal valitsuste kasinusmeetmed.

Euroala erinevate riskitasemetega volakirjaturge mdjutas jatkuvalt Euroopa Keskpanga rahatriikiootus. Riskipreemiad nii investeerimisjargu kui ka sellest madalama
riskitaseme jaoks vahenesid margatavalt. Riskivabade intressimadrade tase palju ei muutunud — Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar kukkus 4 baaspunkti ja
ning tegi uue madalusrekordi. 10-aastase riigivdlakirja intressitase tdusis 3 baaspunkti.

Ajalooliselt ja majandusteoreetiliselt on negatiivsete laenuintresside ndol mdistagi tegemist darmiselt ebahariliku ndhtusega. Samas pole see tanases maailmas enam
mingi haruldus - JP Morgani hinnangul on euroala riiklikest vdlakirjadest tle neljandiku (rahalises vaartuses 1,5 — 1,7 miljardit eurot) negatiivse intressitasemega.

Riskantsematele v&lakirjadele oli positiivne ka esialgse kokkuleppe saavutamine Kreeka ning nn. institutsioonide vahel. Simboolse vastutulekuna Kreeka valitsusele
valditi ametlikes avaldustes hoolikalt sGna Troika kasutamist. Investorite kasvanud riskiisu ning kdrgema tootlusega varade otsingu taustal pakkusid dlimadalate
intressimaarade keskkonnas vaga tugevat tootlust meie fondi vélakirjaportfellis eurodes denomineeritud areneva Euroopa valitsuste vdlakirjad (+1,3%). Euroala
investeerimisjargu reitinguga ettevétete vélakirjad tdusid vaartuses 0,5%.

Lahiaja véljavaade

Vélakirjaturgudel ootame, et ldhikuudel jatkub Euroopa Keskpanga tegevuse ning kiireneva euroala majanduskasvu toel riskimarginaalide ahenemine. Euroala
valitsuste vdlakirjade hindade edasine tdusuruum on seevastu piiratud, kuna vdga suur osa neist vdlakirjadest kaupleb negatiivse intressiga I6pptdhtajani. Seega
naeme suuremat vaartust ettevGtete volakirjade ning eurodes denomineeritud arenevate turgude volakirjade varaklassis.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 vai kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



