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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv,
hoiustesse,
investeerimisfondidesse, mille vara v&ib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse

investeerides 100% varadest volakirjadesse,

investeerimisfondidesse.
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iShares Barclays Euro Corporate Bond Interest Rate Hedged
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* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kil 8.30-18.00 vai kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli jaanuaris 0.5% ning tootlus aasta algusest on 0.5%.

Turutlevaade

Uus aasta algas finantsturgudel vaga oluliste slindmustega — jaanuari I6pus kuulutati Euroopa Keskpanga poolt valja turgude poolt ammu oodatud riiklike vSlakirjade
ostuprogramm, mille maht Uletas turuosaliste ootusi. Samuti toimusid Kreekas parlamendivalimised, mille tulemustest otseselt sdltus Kreeka soov minna edasi
struktuurireformide ja karmistamismeetmetega ning kaudselt seega riigi jitkamine euroalas. Uhtlasi v3is globaalsetel finantsturgudel tiheldada teatavat valuutaséda
— eri majandustsoonide riigid vGtsid ette erinevaid rahapoliitilisi samme, et oma valuutat teiste suhtes ndrgendada. Euro kurss USA dollari suhtes kukkus kuuga suisa
6,7%. Volakirjade ndudluse suurenemine mdjus positiivselt meie fondi volakirjavaraklassidele.

Euroopa Keskpanga rahapoliitika komitee otsustas 22. jaanuari istungil lisada vditluses dhvardava deflatsiooni ja nullildhedase majanduskasvuga tdiendavaid ja
erakorralisi stiimulmeetmeid — alates martsikuust ning arvatavalt kuni 2016.aasta septembrini ostetakse igakuiselt 60 miljardi euro mahus vdlakirju. Sellest summast
I6viosa moodustavad euroala valitsuste vélakirjad. Euroala vélakirjaturgude kontekstis on tegemist vdaga suuremahulise programmiga, mille tegelik maht Uletas
ennustusi. Reaktsioonina langesid euroala v&lakirjade intressimaarad. Euro kurss kukkus viimase 11 aasta madalaimale tasemele (USA dollari suhtes).

Kreeka parlamendivalimistel saavutas kindla vdidu kasinusmeetmete vastane ning Kreeka volgade restruktureerimist pooldav vasakpartei Syriza, kes teatas kiiresti
peale valimisi koalitsiooni moodustamisest teise kasinusmeetmete vastase jouga (Iseseisvad kreeklased). Valimistejargne uue valitsuse retoorika oli kullaltki
vastuoluline ning sai selgeks, et paljude investorite ootused kiirest kompromissist uue valitsuse ning nn. Troika (Euroopa Komisjon, Euroopa Keskpank, IMF) vahel ei
olnud Gigustatud. Veebruar saab ilmselt olema Kreeka seisukohalt vitmetdhtsusega kuu, sest Kreeka finantssektori jaoks on eluliselt téhtis Euroopa Keskpanga
jatkuv finantseerimine, viimane on selle jallegi seadnud sdltuvusse Kreeka valitsuse kinnipidamisest Troikaga sGlmitud kokkulepetest. Veebruari alguses teatas
Euroopa Keskpank otsusest mitte enam aktsepteerida pankade likviidsusvajaduse tagatisena Kreeka vélakirju.

Euroopa majanduses osutas avaldatud statistika tldiselt pigem md&neti tugevnevale kasvutempole — jaemiilk Uletas ootusi, t60stussektori ostujuhtide kindlustunde
indeks kerkis 0,4 punkti vGrra 51-ni (indeksi tase tle 50 nditab, et to60stussektoris toimub kasv). Positiivseks v3ib pidada, et indeksi taseme t8us tulenes peamiselt
toostussektori sentimendi paremaks muutumisest Itaalias, Prantsusmaal ning vahemal mé&aral Hispaanias. Hindade langus euroalal kiirenes — jaanuaris langesid
eurotsoonis tarbijahinnad eelmise aasta sama kuuga vorreldes 0.6%.

USA majandus on endiselt kindlalt globaalse majanduskasvu mootorite seas. Ehkki to6stussektori ostujuhtide usaldusindeks langes detsembris pea 3 punkti vGrra
55,5 punktini, viitab viimane siiski vdga tugevale kasvule. Jatkus jouline taastumine to6turul - avaldatud tooturustatistika kohaselt lisandus detsembris USA
majanduses 252 tuhat ja jaanuaris 257 tuhat uut tédkohta.

Euroala erinevate riskitasemetega vélakirjaturge m&jutas vaga tugevalt Euroopa Keskpanga edasine rahapoliitika. Riskipreemiad nii investeerimisjargu kui ka sellest
madalama riskitaseme jaoks vahenesid pisut, kuid eriti markimisvaarne oli nn. riskivabade intressimaarade langus. Saksamaa 2-aastase riigivolakirja intressimaar
kukkus 9 baaspunkti ja jdudis uue madalusrekordini (-0,18%). 10-aastase riigivBlakirja intressitase langes 28 baaspunkti. Meie fondi v&lakirjaportfelli strateegilistest
varaklassidest ldks detsembris kdige paremini eurodes denomineeritud areneva Euroopa riigivlakirjadel (+1,1%). Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete
volakirjad vditsid 0,4%.

Lahiaja véljavaade

Hoiame portfellis neutraalset intressiriski taset, sest ehkki vélakirjaintressid jadvad tdendoliselt mdneks ajaks vdga madalale tasemele, ei kompenseeri pikaajaliste
vBlakirjade intressitase vdimaliku intresside tdusu riski. Eelistame riiklikele volakirjadele mdnevdrra kdrgema intressitasemega ettevotete investeerimisjargu
reitinguga volakirju. TGendoline on, et Euroopa Keskpanga kvantitatiivsed leevendusmeetmed suurendavad ndudlust krediidiriskiga volakirjade jarele.

*Kommentaaris indeksitele viitamine ei tdhenda, et fondi investeerimispoliitika oleks seotud nimetatud v&i mdne teise indeksi tootluse jargimisega.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kasiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks péérduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kl 8.30-18.00 vai kiilastage Idhimat Swedbanki kontorit.



