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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vdartuse pikaajaline kasv,
investeerides 100% varadest vélakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
investeerimisfondidesse, mille vara vdib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse
investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.80793 EUR

Fondi varade puhasvaartus 45261 476 EUR
Kaalutud keskmine reiting A
Kaalutud keskmine kestus, aastad 6.4

Haldustasu aastas 0.90%
Sisenemistasu 0.0%
Valjumistasu 1.0%

Fondiosaku puhasvdartus (NAV)

06.2002 06.2003 06.2004 06.2005 06.2006 06.2007 06.2008 06.2009 06.2010 06.2011 06.2012 06.2013

aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* 0.0% -0.5% 0.2% 0.0% 7.0% 9.0% 18.4% 26.4%
Aasta baasil 0.0% 3.4% 2.9% 3.4% 2.1%
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Tootlus* -0.4% 2.6% -9.3% 6.2% 2.2% 1.9% 6.9% 0.0%
Portfell Osakaal
Deposiit - Pohjola Bank Plc Eesti filiaal (EUR) - 30/360 2.9%
Rabobank EUR 3.875% 20.04.2016 2.9%
Morgan Stanley EUR 4.5% 23.02.2016 2.5%
Deposiit - Danske Bank A/S Eesti filiaal (EUR) 2.2%
Deposiit - Swedbank AS (EUR) 2.2%
Lloyds TSB Bank Plc EUR 6.5% 24.03.2020 2.1%
Barclays Bank EUR 4% 20.01.2017 2.1%
BNP Paribas EUR 3.75% 25.11.2020 2.1%
Volkswagen International Finance EUR 1.875% 15.05.17 2.1%
Atlantia SpA 3.375% EUR 18.09.17 2.0%

Madalam risk K&rgem risk

Vaiksem vaimalik tulu K&rgem véimalik tulu

1 2 3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vdartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhélve (viimase 3 a pdhjal) 2.6%

1.9%

Vélakirjad ja
deposiidid

Raha

98.1%

Arenenud turud

= Baltikum

70.8%

Aaa 3.7%
Aa 21.2%
A 49.7%

Baa 25.4%

kuni 1 aastat 31.7%

1-3 aastat 24.1%
3-5 aastat 19.3%
5-7 aastat 18.8%
7-10 aastat 4.1%

tle 10 aasta 2.0%

EUR 100.0%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli detsembris -0.5% ning tootlus aasta algusest on 0.0%.

Turullevaade
Detsembrikuu v&ttis kogu finantsturgude aasta tsna ilmekalt kokku — madala riskiga vdlakirjade intressimdarad tdusid, rohkem just kaugemates tahtaegades.
Sealjuures riskipreemiad langesid nii investeerimisjargu kui sellest madalama kvaliteediga volakirjade jaoks. Tapselt sama muster kehtib ka kogu 2013. aasta
kokkuvdttes.

Globaalne majanduse kasvutempo jatkas detsembris mdningase kiirenemise lainel. Siiski oli avaldatud majandusstatistika positiivsem pigem arenenud to6stusriikides
kui arenevatel turgudel. Jatkus positiivne trend USA t66turul ning to6tuse maar riigis langes 0.3% vorra 7%-ni. USA toostussektori ostujuhtide indeks jatkas tugeval
57,0 punkti tasemel (vaartus tle 50 punkti margib kasvu). Euroopa toostussektori ostujuhtide indeks tugevnes juba kuuendat kuud jarjest (52,7 punktini). Hiina
toostussektori ostujuhtide indeks jai samuti kerget kasvu indikeerivale tasemele. Samas Indias, Venemaal ja Brasiilias on majanduskasv viimasel ajal olnud selgelt
pettumust valmistav.

USA Féderaalreservi rahanduspoliitika juhtorgan otsustas detsembri teises pooles toimunud istungil vdhendada vélakirjaostude programmi 10 miljardi dollari vorra
kuus (85-It 75-le miljardile dollarile). Erinevalt maist ja juunist, kui Foderaalreservi presidendi Ben Bernanke avaldus ostude v&imaliku véhendamise kohta pdhjustas
suure aktsiate ning riskantsemate vélakirjade midgilaine, oli turgude reaktsioon seekord pigem rahulik.

Euroopa keskpanga rahapoliitika komitee jattis oma detsembri istungil baasintressimddra muutmata ning samuti ei vSetud kasutusele ka muid uusi meetmeid.
Komitee istungi jargses avalduses kinnitas Draghi seniste rahapoliitiliste sammude digsust, samuti vGis avaldusest ning keskpanga prognoosidest valja lugeda jatkuvalt
stimuleerivat rahapoliitika suunda.

Foderaalreservi tegevusest tingituna tdusid valitsusvélakirjade intressimadrad nii USA-s, Jaapanis kui ka euroalal. Saksamaa 2- ja 10-aastaste riigivolakirjade
intressimaarad tdusid vastavalt 10 ja 24 baaspunkti. Samas riskipreemiatele oli detsember kergelt positiivne — need kahanesid nii investeerimisjargu kui ka madalama
kvaliteediga volakirjadel. Seetdttu osutusidki nérgimaks komponendiks fondi vdlakirjaportfellis kdige kdrgema kvaliteediga — AAA-A reitinguga valitsuste vdlakirjad,
mis nérgenesid detsembris 1%. Euroala ettevotete investeerimisjargu reitinguga volakirjade indeks kaotas 0,6%.

Léhiaja véljavaade

Euroopa keskpank on kill endiselt leebema rahapoliitika lainel, kuid vdlakirjaturud hakkasid suunamuutuse tulekut teataval maaral ennustama juba moéodunud
aastal. Hindame suhteliselt madalaks tdendosust, et voimalik voit intressimaddrade madalal tasemel pusimisest on suurem vdimalikust kaotusest nende tdustes.
Seetdttu lihendasime oluliselt vdlakirjaportfelli keskmist IGpptdhtaega, s.t. positsioneerusime kaitsvamalt intressimdarade edasise tdusu vastu.

* Fondiosaku vaartus vib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks p6drduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.



