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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vdartuse pikaajaline kasv,
investeerides 100% varadest vélakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
investeerimisfondidesse, mille vara vdib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse

investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja

Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.81200 EUR
Fondi varade puhasvaartus 45594 483 EUR
Kaalutud keskmine reiting A

Kaalutud keskmine kestus, aastad 6.7

Haldustasu aastas 0.90%
Sisenemistasu 0.0%
Valjumistasu 1.0%

Fondiosaku puhasvdartus (NAV)

06.2002 06.2003 06.2004 06.2005 06.2006 06.2007 06.2008 06.2009 06.2010 06.2011 06.2012 06.2013

Madalam risk K&rgem risk

Vaiksem vaimalik tulu K&rgem véimalik tulu

1 2 3 4 5 6 7
Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vdartuse

kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhélve (viimase 3 a pdhjal) 2.6%

1.2%
Vélakirjad ja
deposiidid
Raha
98.8%

Arenenud turud

= Baltikum

71.2%

Aaa 4.7%

Aa 21.1%

A 47.7%

Baa 26.5%

aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* 0.5% 0.1% 1.2% 1.0% 9.6% 9.7% 17.5% 27.0%
Aasta baasil 1.0% 4.7% 3.1% 3.3% 2.1%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Tootlus* 2.5% -0.4% 2.6% -9.3% 6.2% 2.2% 1.9% 6.9%
Portfell Osakaal
Enel Finance EUR 5% 14.09.2022 3.5%
Rabobank EUR 3.875% 20.04.2016 3.1%
Deposiit - Pohjola Bank Plc Eesti filiaal (EUR) - 30/360 2.9%
Deposiit - Danske Bank A/S Eesti filiaal (EUR) 2.2%
Deposiit - Swedbank AS (EUR) 2.2%
Barclays Bank EUR 4% 20.01.2017 2.1%
ING Group EUR 3.375% 03.03.2015 2.0%
Deposiit - Bank DNB A/S Eesti filiaal (EUR) 1.9%
Volkswagen International Finance EUR 1.875% 15.05.17 1.9%
BNP Paribas EUR 3.75% 25.11.2020 1.8%

kuni 1 aastat

1-3 aastat

3-5 aastat

5-7 aastat

7-10 aastat

tle 10 aasta

EUR

30.8%

22.8%

17.7%

18.0%

8.8%

2.0%

100.0%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole késiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks poorduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli novembris 0.1% ning tootlus aasta algusest on 0.5%.

Turullevaade

November oli kergelt positiivne kuu vdlakirjavaraklassidele meie fondis. Globaalne majandus tervikuna psis selgelt kasvufaasis. JP Morgani globaalse t66stussektori
PMI indeks tBusis novembris 53.2-ni. Jatkus USA kinnisvarasektori tugev taastumine — S&P/Case-Shiller’i kinnisvarahindade indeks tdusis septembris eelmise aasta
sama perioodiga vorreldes 13.3%.

Taas diskuteeriti palju Foderaalreservi poliitika tle ehk esmajoones finantsvarade ostuprogrammi vahendamise algusaja lle. Turuosalistel ajastuse osas hetkel liiga
selget konsensust pole — ootused jagunevad kaesoleva aasta detsembrist jargmise aasta juunini. Ostuprogrammi mahu vdahendamine véga tdenaoliselt suurendab
volatiilsust finantsturgudel, mis kindlasti kandub USA vélakirjaturgudelt teataval maaral Ule ka euroalale.

Sugise suurimaks ullatuseks Euroopas saab julgelt pidada Euroopa Keskpanga baasintressimaara langetamist novembri alguses. Sellel vdib naha otsest seost oktoobri
oodatust margatavalt madalama euroala inflatsiooninumbriga. Intressimaara langetamist vGib samas pidada pigem siimboolseks sammuks, mitte niivord reaalset
majanduslikku mdju omavaks tegevuseks. Euroala pankadevaheliste tile66laenude intressimaarad on juba pikka aega olnud oluliselt madalamal tasemel, kui Euroopa
Keskpanga refinantseerimismaar. Siiski viis baasintressimaira ootamatu langetamine vahemalt lihiajaliselt langusesse nii euro kursi kui ka euroala valitsuse
volakirjade intressimaarad. Kuu I8ikes jaid euro kurss dollari suhtes ning Saksamaa valitsuse intressikdver sisuliselt samale tasemele.

Volakirjaturgudel ei olnud hinnaliikumised kuu kokkuvdttes suured. Fondi portfelli kdige kdrgema kvaliteediga — AAA-A reitinguga valitsuste vélakirjade indeks
tugevnes kuuga 0.1% Prantsusmaa, Hollandi ja Belgia valitsuse vé&lakirjade intresside languse tdttu. Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevGtete vdlakirjade
indeks tugevnes 0,1% vorra.

Lahiaja véljavaade

Oleme euroala ettevdtete investeerimisjargu krediidi varaklassis neutraalselt positsioneeritud, kuna riskimarginaalid kukkunud tasemele, kus need ei paku piisavat
kompensatsiooni kdrgema krediidiriski eest. Samas v&ib krediidivaraklass lahikvartalite jooksul siiski pakkuda paremat tootlust, kui valitsuse voélakirjad ning
deposiidid, sest madalate intressimadrade taustal otsivad investorid jatkuvalt madala riskiga valitsuse vélakirjadele lisatootlust pakkuvaid alternatiive.

Pensionifondi portfellis on vdlakirjade keskmine tdhtaeg jatkuvalt ménevorra lihem, kui meie pikaajaline vaade seda lubaks. See tdhendab, et fond on paremini
kaitstud intressimaarade v&imalikust tdusust pdhjustatud vdlakirjade hindade languse eest.

* Fondiosaku vaartus vib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta.
Kéesolev dokument ja selles esitatud teave ei ole kisiteldav investeerimissoovitusena ega investeerimisndustamisena. Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid.
Taiendava info saamiseks p6drduge Swedbanki investeerimistoe poole telefonil +372 613 1606, E-R kI 8.30-18.00 v&i kilastage ldhimat Swedbanki kontorit.



