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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vdartuse pikaajaline kasv,

investeerides 100% varadest volakirjadesse,

rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,

investeerimisfondidesse, mille vara vdib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse

investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja
Fondijuht
Asutamisaasta

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus
Kaalutud keskmine reiting
Kaalutud keskmine kestus, aastad

Haldustasu aastas
Viljalaskmistasu
Tagasivotmistasu

Swedbank Investeerimisfondid AS
Katrin Rahe
2002

0.80617 EUR
45155219 EUR
A

6.8

0.90%
0.0%
1.0%

Fondiosaku puhasvdartus (NAV)

0.69

0.66

0.63

06.2002 06.2003 06.2004 06.2005 06.2006 06.2007 06.2008 06.2009 06.2010 06.2011 06.2012 06.2013

aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta
Tootlus* -0.2% 0.5% 0.7% 1.2%
Aasta baasil 1.2%
2005 2006 2007 2008
Tootlus* 2.5% -0.4% 2.6% -9.3%
Portfell

Enel Finance EUR 5% 14.09.2022

Rabobank EUR 3.875% 20.04.2016

Deposiit - Pohjola Bank Plc Eesti filiaal (EUR) - 30/360
Deposiit - Swedbank AS (EUR)

Deposiit - Danske Bank A/S Eesti filiaal (EUR)

Barclays Bank EUR 4% 20.01.2017

ING Group EUR 3.375% 03.03.2015

Deposiit - Bank DNB A/S Eesti filiaal (EUR)

Volkswagen International Finance EUR 1.875% 15.05.17
BNP Paribas EUR 3.75% 25.11.2020

loomisest
26.1%
2.1%

5 aastat
6.6%
1.3%

3 aastat
8.2%
2.7%

2 aastat
7.3%
3.6%

2009
6.2%

2010
2.2%

2011
1.9%

2012
6.9%

Osakaal
3.3%
3.1%
2.9%
2.2%
2.2%
2.1%
2.0%
2.0%
1.9%
1.9%

Madalam risk K&rgem risk

Vaiksem vaimalik tulu K&rgem véimalik tulu

1 2 3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vdartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Tootluse standardhélve (viimase 3 a pdhjal) 2.6%

1.3%

Vélakirjad ja
deposiidid

Raha

98.7%

Arenenud turud

= Baltikum

71.5%

Aaa 4.7%

Aa 19.3%

A 50.6%

Baa 25.4%

kuni 1 aastat 29.8%

1-3 aastat 20.8%
3-5 aastat 19.7%
5-7 aastat 19.1%
7-10 aastat 8.6%

le 10 aasta 2.0%

EUR 100.0%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tédhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud ka valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades Ishimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja vdi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli septembris 0.5% ning tootlus aasta algusest on -0.2%.

Turullevaade

Septembrikuu kujunes positiivseks nii volakirja- kui aktsiaturgudel. Finantsturgude tdusu otseseks p&hjuseks oli Foderaalreservi ullatuslik otsus mitte alustada
volakirjade ostuprogrammi vahendamist (ingl. k. tapering). Oodatust stimuleerivam USA keskpanga rahapoliitika viis tdusule pea kdik finantsvarad, eriti vditsid need,
mis olid terve suve véltel keskpanga likviidsuspakkumise vdahendamise ootuses enim kaotanud.

Kuu jooksul oli taas teravalt fookuses poliitika, seda vaga erinevates kastmetes: tooraineturgudel andis tooni Stilirias toimuv ning Ladneriikide sekkumise vGimalus
sealsesse konflikti. Itaalias kerkis peale Berlusconi stiidimdistmist maksukuriteos taas paevakorda uue valitsuskriisi oht, kuna Berlusconi dahvardas loobuda praegu
vBimuloleva koalitsiooni toetamisest ning oma ministrid valitsusest tagasi kutsuda. Ameerika Uhendriikides lahenesid 2013/2014 eelarve vastuv&tmise ning vdla
tlempiiri kiisimuse otsustamise tahtajad. Septembri I8puks polnud vabariiklased ning demokraadid kummaski kiisimuses kokkuleppele jdudnud ning seega ootas
Ameerika Uhendriike oktoobri alguses ees avaliku sektori teenuste osaline peatumine, millel on tdenéoliselt ka reaalne mdju riigi majandusnéitajatele.

Majanduskasvu nditajad Gletasid kuu jooksul valdavalt analiiiitikute ootusi. Ameerika Uhendriikides tugevnes mdnevdrra aktiivsus tddstussektoris — ostujuhtide
indeks ISM t&usis 55.7 punktini. Eurotsooni to6stussektori ostujuhtide indeks PMI plsis samuti positiivses tsoonis (s.t. tle 50 punkti), osutades v&imalusele, et
euroala majanduskasv v3ib ka kolmandas kvartalis pakkuda positiivse Ullatuse. Positiivselt (llatas majandusstatistika ka Hiinas, kus ekspordikasv tugevnes
margatavalt.

Jaapanis on diskussiooni objektiks kdibemaksu t&stmine, et vahendada kdrget eelarvedefitsiiti ning panna piir arenenud toé6stusriikide seas suurima riigivdla kasvule.
Kdibemaksu téusus nahakse olulist riski majandusele. Keskpanga juht Kuroda on vilja 6elnud, et kui maksutdusu negatiivse mdju tSttu peaks ohtu sattuma
inflatsioonieesmargi (2%) saavutamine, siis on keskpank valmis Jaapani majandust tdiendavalt stimuleerima. Samuti on valitsus valmis ajutiselt kulutusi suurendama,
et maksutdusu mdjusid pehmendada.

Volakirjaturud hingasid kergendatult parast Foderaalreservi otsust vSlakirjaostude vahendamisega oodata. Ookeanitaguste intressimaarade langusega laksid kaasa ka
Euroopa vélakirjaturud. Saksa 2-aastase riigivolakirja intressimaar langes 7 baaspunkti ja 10-aastase oma 13 baaspunkti. Investeerimisjargu volakirjade riskipreemiad
olulisel maaral ei muutunud, ent madalama kvaliteediga vdlakirjade riskimarginaalid kahanesid. Fondi portfelli kdige kdrgema kvaliteediga — AAA-A reitinguga
valitsuste vdlakirjade indeks tugevnes kuuga 0,9%, Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevdtete indeks tugevnes 0,6%.

Lahiaja véljavaade

Oktoobris on tdendoliselt oluliseks finantsturgude suunda mdjutavaks faktoriks poliitika, sealjuures peamiselt sindmused USA-s. Valdav enamus anallitikuid ning
investoreid ootavad, et vabariiklased ning demokraadid jouavad Gigeaegselt kokkulepele véla llempiiri tGstmises, sest mdlemal parteil on palju kaotada, kui
kokkulepet ei stinni. Vastasel korral on USA valitsus sunnitud vdhendama valitsuskulusid maaral, mis suure tdendosusega toob kaasa uue majanduslanguse. Halvimal
juhul on Ameerika Uhendriigid ajutiselt vdimetud teenindama oma vélakohustusi. Selle suhteliselt ebatdensolise stsenaariumi realiseerumisel oleksid tagajarjed
maailma majandusele viga negatiivsed, arvestades olulist rolli, mida Ameerika Uhendriikide vélakirjad rahvusvahelises finantssiisteemis mangivad.

Volakirjaportfelli keskmist tdhtaega hoiame jatkuvalt neutraalsest lihemana, kaitstes varasid intressimdarade tSusu eest. Ldhinddalatel on kill teatav risk, et
stabiilsemas rahanduslikus seisus olevate riikide vélakirjade intressimaarad langevad finantsturgudel suurenenud volatiilsuse ja sellega kaasneva riskikartlikkuse
tdusu mdojul. Siiski pole see meie baasstsenaarium ning pikemas perspektiivis ei paku tdanane turvalisemate volakirjade hinnatase piisavat kaitset inflatsiooni
kiirenemise riski eest.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud ka valuutakursside k&ikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu véi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades Ishimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



