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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vdartuse pikaajaline kasv,
investeerides 100% varadest vélakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
investeerimisfondidesse, mille vara vdib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse

Madalam risk K&rgem risk

Vaiksem vaimalik tulu K&rgem véimalik tulu

1 2 3 4 5 6 7

Skaalal toodud kategooriad pd&hinevad Fondi vara vdartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja

Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe
Asutamisaasta 2002
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.80248 EUR
Fondi varade puhasvaartus 43599 227 EUR
Kaalutud keskmine reiting A

Kaalutud keskmine kestus, aastad 6.7
Standardhélve (arvutatud viimase 3 a p&hjal) 2.6%
Haldustasu aastas 0.90%
Viljalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%

Fondiosaku puhasvdartus (NAV)

0.69

0.66

0.63

06.2002 06.2003 06.2004 06.2005 06.2006 06.2007 06.2008 06.2009 06.2010 06.2011 06.2012 06.2013

aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* -0.6% -0.3% -1.1% 1.0% 6.5% 7.8% 3.3% 25.6%
Aasta baasil 1.0% 3.2% 2.5% 0.6% 2.1%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Tootlus* 2.5% -0.4% 2.6% -9.3% 6.2% 2.2% 1.9% 6.9%
Portfell Osakaal
Deposiit - Pohjola Bank Plc Eesti filiaal (EUR) - 30/360 3.0%
Enel Finance EUR 5% 14.09.2022 2.9%
Rabobank EUR 3.875% 20.04.2016 2.8%
Deposiit - Swedbank AS (EUR) 2.3%
Deposiit - Danske Bank A/S Eesti filiaal (EUR) 2.3%
Credit Suisse EUR 4.75% 05.08.2019 2.2%
Deposiit - Bank DNB A/S Eesti filiaal (EUR) 2.0%
Volkswagen Int. Finance EUR 2.125% 19.01.20 2.0%
Citigroup EUR 7.375% 04.09.2019 2.0%
Deposiit - Danske Bank A/S Eesti filiaal (EUR) 1.9%

Aaa

Aa

Baa

kuni 1 aastat

1-3 aastat

3-5 aastat

5-7 aastat

7-10 aastat

le 10 aasta

EUR

0.7%
Vélakirjad ja
deposiidid
Raha
99.3%

Arenenud turud

= Baltikum

71.2%

4.8%

21.6%

51.7%

21.8%

30.5%

21.8%

20.3%

20.7%

4.6%

2.1%

100.0%

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tédhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside k&ikumise suhtes, mis vdib pdhjustada fondiosaku puhasvdartuse kasvu v&i kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades Ishimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja vdi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli augustis -0.3% ning tootlus aasta algusest on -0.6%.

Turullevaade

August tdi finantsturgudele muligilaine, mille kdigus said kannatada nii aktsia- kui vdlakirjade hinnad. Kuld seevastu tdmbas investoreid. Killaltki laiapdhjalisele
globaalsele majanduskonjunktuuri paranemisele viitava majandusstatistika toetuse turgudele nullis sGjategevuse puhkemise vdimalus Siilrias ning sellest tulenev
nafta hinna tBus (ca. 6% USA dollarites). Riskantsemaid varaklasse ndrgestas ka uue valitsuskriisi vdimalus Itaalias ja suhteliselt kahvatud ettevGtete
kvartalitulemused Euroopas ning USA-s.

Suiiria sindmuste kdrval oli kuu Gheks oluliseks marksdnaks oodatust tugevam majandusstatistika, seda peamiselt arenenud té6stusriikides. Euroala teise kvartali
SKT kasvas 0.3% vorra — tegemist oli esimese positiivse kasvunumbriga parast kuus kvartalit vdldanud langusperioodi. Lisaks olid trendid positiivsed ka eurotsooni
darealadel. Jatkus USA majandusindikaatorite mdddukas paranemine. T66puudus langes 0,2% vdrra 7,4%-ni. Oluliselt paranes sentiment USA toostussektoris —
finantsturgudel laialdaselt jalgitav suurte to0stusettevotete ostujuhtide seas tehtava igakuise kisitluse tulemuste pdhjal koostatav ISM indeks pusis teist kuud jarjest
tile 55 punktisel tugeval tasemel (50 punktist kdrgem indeksi vaartus nditab, et majandusaktiivsus toostussektoris kasvab).

Foderaalreservi rahapoliitika komitee istungil avaldas enamus komitee liikmetest toetust Foderaalreservi president Ben Bernanke finantsvarade ostuprogrammi
vahendamise ajakavale, mis toob endaga ilmselt kaasa FOoderaalreservi poolse valitsuse vdlakirjade ostude vdahenemise aasta IGpus. Sellest tulenev globaalse
likviidsuse oodatav vahenemine pole kuigi positiivselt mdjunud arenevate turgude valuutadele. Euro ndrgenes USA dollari suhtes 0,6%.

Jatkus turvalisemate valitsuse vdlakirjade intressitasemete tdus — Saksamaa 2 a. ja 10 a. riigivélakirjade intressimaarad t6usid vastavalt 6 ja 19 baaspunkti. AAA-A
reitinguga euroala valitsuste volakirjade indeks kaotas kuuga 1,1%. Euroala investeerimisjargu reitinguga ettevotete vdlakirjad ndrgenesid 0,2%. Intressimaarad
téusid hoolimata Euroopa Keskpanga lubadusest hoida baasintressimaarasid madalal tasemel pikema ajaperioodi jooksul. Ei aidanud ka Mario Draghi hoiatus, et
finantsturud on intressimaarasid vildakalt hinnanud.

Lahiaja véljavaade

Oleme euroala ettevdtete investeerimisjargu krediidi varaklassis neutraalselt positsioneeritud, kuna riskimarginaalid on peale mai I&pus — juunis toimunud kasvu taas
langenud tGsna madalale ning ei paku meie hinnangul piisavat kompensatsiooni véetava krediidiriski eest. Et aga likviidsus finantsturgudel on jatkuvalt kdrgel tasemel
ning euroala majandus on rekordpikkusega langusperioodi jarel taas kasvule pé6rdunud, ei nde me samas ka liigset ohtu riskimarginaalide tdusuks.

* Fondiosaku vaartus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside k&ikumise suhtes, mis v8ib pdhjustada fondiosaku puhasvéartuse kasvu véi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid vdi kiilastades Ishimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



