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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks Madalam risk Kdrgem risk
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmirgiks on saavutada vara viaartuse pikaajaline kasv, Vaiksem vdimalik tulu Kdrgem vimalik tulu
investeerides 100% varadest vélakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse,
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investeerimisfondidesse, mille vara vdib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse

ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse
investeerimisfondidesse.

Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS .
Fondijuht Katrin Rahe 1.6%
Asutamisaasta 2002
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.80639 EUR Vélakirjad ja
Fondi varade puhasvaartus 42227 564 EUR deposiidid
Kaalutud keskmine reiting A Raha
Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.4
Standardhélve (arvutatud viimase 3 a p&hjal) 2.4%
Haldustasu aastas 0.90%
Valjalaskmistasu 0.0% 98.4%
Tagasivétmistasu 1.0% i
Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
25.9%
0.834
Arenenud turud
0.81
= Baltikum
0.78
0.75
0.72 74.1%
0.69
0.66
0.63 Aaa 5.5%
06.2002 06.2003 06.2004 06.2005 06.2006 06.2007 06.2008 06.2009 06.2010 06.2011 06.2012 Aa 35.7%
A 43.0%
Baa 15.7%
aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta 2 aastat 3 aastat 5 aastat loomisest
Tootlus* -0.2% 0.2% -0.2% 3.9% 9.0% 9.5% 7.1% 26.2%
Aasta baasil 3.9% 4.4% 3.1% 1.4% 2.2%
i 0,
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 kuni 1 aastat 31.8%
* 0, | 0, 0, R 0, 0, 0, 0, 0,
Tootlus 2.5% 0.4% 2.6% 9.3% 6.2% 2.2% 1.9% 6.9% 1-3 aastat 28.7%
3-5 aastat 16.3%
5-7 tat .69
Portfell Osakaal aasta 15.6%
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 3.2%
7-10 tat .09
EFSF 1% 12.03.14 3.1% aasta 9.0%
Rabobank EUR 3.875% 20.04.2016 2.7% ile 10 aasta 2.7%
DaimlerChrysler Corp EUR 4.625% 02.09.14 2.7% e
Enel Finance EUR 5% 14.09.2022 2.5%
Deposiit - Swedbank AS (EUR) 2.4%
Deposiit - Danske Bank A/S Eesti filiaal (EUR) 2.4%
Volkswagen Int. Finance EUR 2.125% 19.01.20 2.2%
Credit Suisse EUR 4.75% 05.08.2019 2.1% EUR 100.0%
Deposiit - Swedbank AS (EUR) 1.9%

* Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis voib pohjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kilastades Idhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli martsis 0.2% ning tootlus aasta algusest on -0.2%.
Turuiilevaade

Martsikuu pakkus finantsturgudele palju pingelist — makromajandusega seonduvad teemad vajusid tahaplaanile ning esiplaanile kerkisid kriitiline olukord Kiiprose
pangandussektoris ning PGhja-Korea agressiivselt dhvardav suhtumine muusse maailma. Siiski ei lasknud aktsiaturud end sellest oluliselt hdirida ja jatkasid martsis
téusu. Huvitaval kombel IGpetasid kuu positiivselt ka volakirjavaraklassid — ehkki riskipreemiad valdavalt tdusid, kompenseeris selle alusintressimaarade margatav
langus. Eurole ei mdjunud Uhisvaluutapiirkonda kdigutavad stiindmused Kiiprosel siiski positiivselt ning euro nérgenes USA dollari suhtes kuu jooksul 1,8%.

Kuprose panganduskriisi esialgne lahendus oli maksustada kindlustatud hoiustajad (eraisikud voi ettevGtted hoiustega alla 100 000 euro). Seni labiviidud euroala
suurpankade sundriigistamistes on hoiustajate raha seni olnud ,piiha“, Kliprosel toimunu aga tekitas voimaliku pankade restruktureerimismudeli osas tdiendavat
ebakindlust. Ehkki hiljem sellest lahendusest loobuti ja kindlustatud vaikehoiustajate raha jai puutumata, tekkis kiisimus, millist mudelit rakendatakse tulevaste
probleempankade paastepakettide puhul. Lahikuud naitavad, milline on sindmuse md&ju euroala perifeeria pangandussektorile ning kas vahepeal pidurdunud raha
valjavool on taas alanud.

Globaalne majanduskliima martsis valdavalt nGrgenes. Eriti jarsk oli majanduststikli osas tundliku té66stussektori ostujuhtide indeksi ndrgenemine USA-s, mille tingisid
martsi alguses joustunud automaatsed riigieelarvekarped (sequester). Ka olid aasta alguse kasvutempot kiirendanud mitmed ajutise iseloomuga faktorid. Margatavalt
ndrgenes euroala perifeeriariikide keskmine to0stussektori sentiment, kuid majandusaktiivsus ndrgenes ka Saksamaal. Arenenud maailma suurriikide seas paranes
kasv toostussektoris ainsana Jaapanis, kus ostujuhtide indeks tSusis kolmandat kuud jarjest ning joudis IGpuks positiivsele territooriumile. Majanduse kasvutempo
ndrgenes ka nn. BRIC bloki riikides, ehkki Hiinas oli aeglustumine vaiksem.

Euroopa Keskpanga (EKP) president Draghi jai rahapoliitika komitee martsi alguse istungi jargsel pressikonverentsil ettevaatlikuks ning ei andnud selget signaali
vGimaliku intresside langetamise kohta. Samas langetas EKP oma prognoose nii euroala kasvuootuste, kui ka inflatsioonitempo osas. 2014.aasta inflatsiooniprognoos
on nitd vaid 1.3%, ehk oluliselt madalam, kui keskpanga hinnastabiilsusdefinitsiooniga kooskdlas olev 2%-line inflatsioonimaar. Nii EKP rahapoliitika komitee martsi-
kui ka aprillikuu istungi retoorika erinevad tugevalt jaanuarikuisest ning viitavad vdimalusele, et baasintressi langetamine lahikuudel pole sugugi ebatdenaoline
siindmus.

Volakirjaturgudel laksid martsis taas hinda riskivabana kasitletavad varaklassid. Lithema tdhtajaga volakirjade intressimdar naases negatiivsesse tsooni ning viimaste
piiratud langemisvdimaluse tGttu eelistasid investorid liikkuda pikema tahtajaga volakirjadesse. Saksamaa 2a riigivGlakirja intressimaar langes 6 bp ning 10a oma 17
bp. Vdlakirjavaraklassidest IGpetasidki kuu parima tulemusega Euroala AAA-A reitinguga riigivolakirjad (+0,8%). Ehkki riskipreemiad tusid nii investeerimisjargu kui
ka sellest madalama kvaliteediga volakirjadel, avaldas hinnaliikumisele pisut suuremat moju tldine intressitasemete langus ning meie fondiportfellis olevad euroala
ettevotete heakvaliteedilised vdlakirjad I6petasid kuu plusspoolel (+0,3%).

Lahiaja valjavaade
Vélakirjaportfellis oleme taktikaliselt jatkuvalt kaitsvalt positsioneerunud intressimadrade tGusmise riski suhtes. Seevastu strateegiliselt pole me vdlakirjaportfelli

duratsiooni veel tdies mahus maha keeranud, sest seda ei toeta veel ei baasintressitsukli areng ega ka Euroala kriisi vindumine. Taas ja taas esile kerkiv euroala
problemaatika on seni jatkuvalt p&hjustanud kapitali naasmist turvasadamatesse, s.t. euroala kontekstis tuumriikide volakirjadesse.

* Fondiosaku vaartus v&ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib p&hjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu véi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid véi kiilastades Idhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



