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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni véimaldamiseks
loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse pikaajaline kasv,

investeerides 100% varadest vélakirjadesse,

rahaturuinstrumentidesse,

hoiustesse,

investeerimisfondidesse, mille vara v&ib investeerida eelpoolnimetatud vaartpaberitesse ja hoiustesse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse

investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja
Fondijuht
Asutamisaasta

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

Fondi varade puhasvaartus

Kaalutud keskmine reiting

Kaalutud keskmine kestus, aastad
Standardhalve (arvutatud viimase 3 a pohjal)

Haldustasu aastas
Valjalaskmistasu
Tagasivotmistasu

Swedbank Investeerimisfondid AS
Katrin Rahe
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0.79874 EUR
41624 141 EUR
A
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2.4%

1.19%
0.0%
1.0%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

0.84

0.81

06.2002 06.2003 06.2004 06.2005

aasta algusest 1 kuu 3 kuud 1 aasta
Tootlus* -1.1% -1.1% -0.2% 4.3%
Aasta baasil 4.3%
2005 2006 2007 2008
Tootlus* 2.5% -0.4% 2.6% -9.3%
Portfell

iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund
Rabobank EUR 3.875% 20.04.2016

Deposiit - Swedbank AS (EUR)

Enel Finance EUR 5% 14.09.2022

Roche Holdings EUR 5.625% 04.03.2016
DaimlerChrysler Corp EUR 4.625% 02.09.14
Deposiit - Swedbank AS (EUR)

Credit Suisse EUR 4.75% 05.08.2019
Siemens Financierings EUR 5.125% 20.02.17
BMW Finance EUR 4% 17.09.2014
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2.1%
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Madalam risk

Korgem risk
K&rgem vaimalik tulu

Vaiksem véimalik tulu
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Skaalal toodud kategooriad p&hinevad Fondi vara vaartuse
kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

7.6%
Vélakirjad ja
deposiidid
Raha
92.4%
23.7%
Arenenud turud
= Baltikum
76.3%
Aaa 5.5%
Aa 30.4%
A 49.9%
Baa 14.2%
kuni 1 aastat 31.1%
1-3 aastat 25.0%
3-5 aastat 17.8%
5-7 aastat 13.8%
7-10 aastat 9.6%
tle 10 aasta 2.7%
EUR 100.0%

* Fondiosaku vaartus vGib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis voib pohjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kilastades Idhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatédtaja vdi investeerimisndustajaga telefonil

+372 613 1606.
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Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli jaanuaris -1.1% ning tootlus aasta algusest on -1.1%.
Turuiilevaade

Uus aasta algas finantsturgudel kergemas meeleolus, sest USA vabariiklased ja demokraadid jéudsid aasta esimestel paevadel kokkuleppele nn. eelarvekuristiku
kiisimuses — lepiti kokku paarikuulises probleemi lahendamise tdhtaja pikendamises. Siiski pakkus see investoritele hingetdmbeaega ning aktsiaturud reageerisid
tugeva tBusuga. Jargmise tugeva poliitilise ohuna nahti veebruarikuise tahtajaga volalae otsusele mittejoudmist. Ka see risk leevenes pisut, kui USA kongress tdhtaja
martsi 16ppu liikkas. Positiivsed meeleolud pusisid kogu kuu véltel ning hoiustest ja madala riskiga vGlakirjadest aktsiatesse liikuvate rahavoogude tottu kukkusid
kvaliteetsemate volakirjade hinnad.

Jaanuaris sai veelgi kinnitust meie arvamus, et globaalse majandustsiikli aeglustumine on I6ppemas ning oodata on kasvutempo taaskiirenemist. Jatkusid positiivsed
trendid USA kinnisvara- ja to6turul, lisaks olid uute autode muduginumbrid viimase viie aasta parimad. Parast seitse kvartalit valdanud jahtumist kiirenes taas Hiina
SKT kasv — eelmise kvartali 7.4%-It aastakasvult 7.8%-ni. Samuti olid muljetavaldavad euroala riikide ostujuhtide kindlustunde uuringud, mis on oma iseloomult
majandustsiklit ennetavad.

Eurotsooni kriisi akuutne faas naib vahemalt m&neks ajaks moddas olevat, ehkki riskid on jatkuvalt markimisvaarsed. Euroopa Keskpank pakkus pankadele vGimalust
tagastada eelmisel aastal valjastatud pikaajalise programmi (LTRO) raames saadud laene. Esimese tagastusakna raames maksid pangad keskpangale tagasi oodatust
marksa suurema summa ning finantsturud tdlgendasid seda pangandussektori tugevuse margina. Lisaks nditas euroala keskpanga statistika, et le pika aja kasvasid
detsembris perifeeriariikide — Itaalia, Hispaania — pankade deposiidid, mis vdhendab nende sdltuvust keskpanga toest ning suurendab krediidi kattesaadavust riikide
erasektorile, soodustades nii majanduskasvu.

Kui eelmisel aastal tdusid korraga nii aktsia- kui vdlakirjaturud, siis kdesoleva aasta esimene kuu tdi turunormaalsuse tagasi — madalama riskiga varaklassid kaitusid
peegelpildina aktsiatele. Norgima tootlusega vdlakirjavaraklassiks meie portfellides olid euroala AAA-A reitinguga valitsusvdlakirjad, mille hind langes jaanuaris
kerkinud intressimaarade taustal keskmiselt 1,7%. Sealjuures tGusid riskivabad intressimaarad pea thtlaselt Ule terve intressikdvera (Saksamaa 2a. +28 bp ja 10a. +33
bp). Kehvapoolne oli tootlus ka Euroopa ettevGtete investeerimisjargu reitinguga vdlakirjadel, ehkki selle varaklassi nérkus tulenes otseselt valitsusvSlakirjade
ndrkusest — ettevotete volakirjade riskipreemiad kuu jooksul suurel maaral ei muutunud.

Lahiaja véljavaade
Volakirjaturgude siseselt eelistame krediidiriski sisaldavaid varasid. Riskimarginaalid on kill mérgatavalt ahenenud, ent kompenseerivad meie hinnangul endiselt

téendolist maksejGuetuse riski. Samas on ajalooliselt vdga madalal intressimdarade tasemel pisivate volakirjaturgude Uldine véljavaade suhteliselt kesine. Seet&ttu
hoiame tavaparasest suuremat rahaportfelli.

* Fondiosaku vaartus v&ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib p&hjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu véi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid véi kiilastades Idhimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangatéétaja vdi investeerimisndustajaga telefonil
+372 613 1606.



