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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni Ma:dabm risk Kﬁrgem;isk
vdimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi eesmargiks on saavutada vara vaartuse Véiiksem vaimalik tulu Kdrgem vaimalik tulu
pikaajaline kasv, investeerides 100% varadest vdlakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse, hoiustesse, | 1 | 2 | 3 | 4 | 5 | 6 | 7 |
investeerimisfondidesse, mille vara vbib investeerida eelpoolnimetatud véadrtpaberitesse ja hoiustesse Skaalal toodud kategooriad pohinevad Fondi vara vairtuse
ning muusse samalaadsesse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse ja kinnisasjadesse ega vastavatesse kdikumisele viimase viie aasta jooksul.

investeerimisfondidesse.

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS 1.9%
Fondijuht Katrin Rahe
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 ‘
www.swedbank.ee/fondid Vélakirjad ja
deposiidid
Asutamisaasta 2002 = Raha
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.79084 EUR
Fondi varade puhasvaartus 34 617 051 EUR 98.1%
Haldustasu aastas 1.19%
Valjalaskmistasu 0.0%
TagasivGtmistasu 1.0%
Kaalutud keskmine reiting A
Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.4
Standardhdlve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 2.5%
Arenenud turud
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) o Baltikum
73.6%

0.78

0.75

0.72

0.69 A 44.0%

0.66 Aa 34.9%

0.63 Baa 13.0%

06.2002 07.2003 08.2004 09.2005 10.2006 11.2007 11.2008 11.2009 11.2010 11.2011 Aaa 8.1%

aasta algusest 1 kuu 3 kuud laasta 2aastat 3aastat 5 aastat loomisest

Tootlus* 4.7% 1.6% 1.7% 5.2% 6.6% 10.6% 7.4% 23.7%
Aasta baasil 5.2% 3.3% 3.4% 1.4% 2.1% 3.5 aastat 30.0%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 kuni 1 aastat 26.9%
Tootlus* 4.9% 2.5% -0.4% 2.6% -9.3% 6.2% 2.2% 1.9%
1-3 aastat 21.2%
5-7 aastat 11.6%
Portfell Osakaal .
iShares Markit iBoxx € Corporate Bond Fund 9.1% 7-10 aastat 8.4%
Roche Holdings EUR 5.625% 04.03.2016 2.5% ile 10 aasta 2.0%
Deposiit - Swedbank AS (EUR) 2.4% e
Rabobank EUR 3.875% 20.04.2016 2.3%
Siemens Financierings EUR 5.125% 20.02.17 2.2%
Enel Finance EUR 5% 14.09.2022 1.9%
DaimlerChrysler Corp EUR 4.625% 02.09.14 1.8% 5
Deposiit - Swedbank AS (EUR) 1.8% EUR 100.0%
Deposiit - Swedbank AS (EUR) 1.8%
Deposiit - Swedbank AS (EUR) 1.8% SEK0.0%

Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli juulis 1,6% ning tootlus aasta algusest on 4,7%.
Juulikuus pisis finantsturgude fookus euroalal. Hoolimata kriisi 4genemisest I8petasid nii riskantsed kui ka suhteliselt riskivabad varaklassid kuu plusspoolel. Uheks
aktsiaturgude opt k
etteruttavalt vdib 6elda, et augusti alguse EKP istungi tulemused osutusid investorite jaoks pettumuseks. Arevust tekitas ka Kreeka, mis pole suutnud IMF-ile ja
Euroopa Komisjonile lubatud reforme piisava kiirusega ellu viia ning riigi véimalik lahkumine euroalast ja sellega kaasnevad riskid teistele euroala riikidele on
muutunud jarjest aktuaalsemaks. Majanduskasv jatkas globaalselt aeglustumistrendis — euroala to0stussektori ettevaatavad naitajad ndrgenesid ning ka USA SKT
number jai allapoole turu ootusi. Samas suurendas nork kasv ka vdimalust, et Foderaalreserv I6dvendab Idhikuudel rahapoliitikat veelgi.

Vélakirjaturge mdjutas EKP baasintressi langetamine 0,25% vdrra rekordmadala 0,75%-ni. Uhtlasi langetati 0%-ni finantsinstitutsioonide hoiustelt makstav
intressimaar. Volakirjade intressimaarad jargisid keskpanga liigutust — Saksamaa 2a ja 10a vélakirjade intressimaar langes vastavalt 20 bp ja 30 bp, sealjuures piisis
2a intressimaar pea terve kuu negatiivsel alal. Nii investeerimisjargu kui ka sellest nGrgema kvaliteediga volakirjade riskipreemiad kahanesid pisut. Fondi portfellis
IGpetasid parima tootlusega euroala valitsusvolakirjad (+3,2%), suhteliselt hasti laks ka euroala ettevdtete heakvaliteedilistel vélakirjadel (+2,3%).

Ettevaates eelistame vdlakirjaportfellides heakvaliteedilise krediidi varaklassi euroala valitsusvdlakirjadele, sest viimased ei kompenseeri piisavalt inflatsiooni
voimaliku kiirenemisega seonduvaid riske, kuid esimeste riskipreemiad kajastavad meie hinnangul adekvaatselt ettevGtete finantsriske. Ootame Idhikuudel EKP
aktsioonide toel ka riskipreemiate edasist vdhenemist. Samas sailuvad poliitilist laadi riskid, nt. kas ja mis vormis jatkub Kreeka koost66 rahvusvaheliste
kreeditoridega.
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* Fondiosaku vaartus v&ib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vilisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib p&hjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu vdi kahanemist.
Tutvuge fondi tingimuste ja prospektidega veebilehel www.swedbank.ee/fondid v&i kiilastades Iahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral konsulteerige pangat66taja vi investeerimisndustajaga.



