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Investeerimispdhimdtted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni aisiafondid s "
voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks '? 0"_' uulrema 0: atava
on véimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka segafondid tootlusega kaasneb
valismai vélakirjadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse sarnastesse varadesse. vlakirjafondid suurem risk
Fondi vara ei ir ita ak ega ak in X
investeerimisfondidesse. risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS Raha:
Fondijuht Katrin Rahe 3.8%
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606
www.swedbank.ee/fondid Vélakirjad
ja
Asutamisaasta 2002 deposiidid;
96.2%
Fondiosaku puhasvéaértus (NAV) 0.77796 EUR
Fondi varade puhasvaartus 30 834 604 EUR Portfell reitingute jargi
Haldustasu aastas 1.19% A I 47.9%
Vaéljalaskmistasu 0.0%
Tagasivétmistasu 1.0% Aa [N 33.7%
Kaalutud keskmine reiting A Aaa [ 10.4%
Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.3
Baa [ 7.9%
Standardhélve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 2.5%
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Portfell regioonide jargi
06.2002 12.2003  06.2005  12.2006  06.2008  12.2009  06.2011

Arenenud turud I 72.2%
Baltikum [N 24.0%

aasta algusest| 1kuu | 3 kuud [1 aasta2 aastat|3 aastat|5 aastat| loomisest
Tootlus* 3.0% 0.2% 1.6% | 4.7% | 5.9% [ 11.2% [ 5.8% 21.7% Portfell valuutade jdrgi

~— Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

Aasta baasil 4.7% | 2.9% 3.6% 1.1% 2.0%

EUR [ 100.0%

| 2004 [ 2005 ] 2006 [ 2007 [ 2008 [ 2009 [ 2010 | 2011 |
* 0/ - 0 0 - 0/ 0,

[Tootlus [ 4.9% [ 25% | -0.4% [2.6% [ -93% [ 6.2% [ 22% [ 1.9% | SEK 0.0%
Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli aprillis 0,2% ning tootlus aasta algusest on 3,0%. Portfell Osakaal
Aprillis péordusid finantsturgude pilgud tagasi Euroopasse — valimiseelne periood Prantsusmaal iShares € Corporate Bond Fund 3.5%
ja Kreekas, valitsuse tagasiastumine Hollandis ja Hispaania mahajaamus eelarveeesmarkidest Roche Holdings EUR 5.625% 04.03.2016 2.7%
koos euroala majanduskasvu aeglustumisele Vviitavate naitajatega polnud investorite Deposiit - Swedbank (EUR) 2.6%
meleleol‘udele just loptimi~smi Sl:js‘i\.'ad.' Lisalfs ootustest klehvemale majandt{skasvule euroala Shell International Finance EUR 4.375% 14.05.201¢  2.4%
perifeerias osutajsu_i moned"]uhtlndlkaatond aeglustqmlsele ka Sakfa—_ ja_ Pr_antsusmaal. Rabobank EUR 3.875% 20.04.2016 2.4%
Prantsusmaa valimiste favoriit Hollande on lubanud Umber vaadata &asja s6lmitud euroala DaimlerChrysler Corp EUR 7.875% 16.01.2014 290
eelarvekokkuleppe ja tdenaoline on, et Kreekas kaotab valimistel parlamendikohti praegune a | e, rysier Corp : o )
kasinusmeetmeid  toetav  koalitsioon,  mistdttu  riigi  reformisuutlikkus  nérgeneb. Enel Finance EUR 5% 14.09.2022 2:2%
Majandusindikaatorid valmistasid pettumuse mujalgi — Hiinas kahanes to6stussektori aktiivsus Depos!!t- Swedbank (EUR) 2.0%
kuuendat kuud jarjest ja USA | kvartali SKT kasvunumber osutus oodatust ndrgemaks. Siiski on Deposiit - Swedbank (EUR) 2.0%
USA tarbija illatavalt optimistlikult meel d, seda kdrgele téopuuduse tasemele Deposiit - Swedbank (EUR) 2.0%
ja kuitusehindadele.
Vélakirjaportfellis naitas positiivset tootlust eelkdige riskivaba varaklass — Saksamaa

intressimaérad langesid kdikide tdhtaegade 16ikes ca 13 baaspunkti. Kui Hollandi vélakirjade
riskipreemia labis seoses valitsuskriisiga vaid kerge paaripaevase ehmatuse, siis Hispaania 10
a. volakirjade riskipreemia suurenes 54 bp ja seda hoolimata edukalt moéodunud riiklike
volakirjade oksjonitest. Euroala ettevétete kvaliteetsete vélakirjade varaklass 16petas kuu napilt
positiivselt (+0,2%). Ehkki EKP jattis baasintressid muutumatule tasemele, langes kuue kuu
Euribor 1,078%-It 0,998%-le, mis viitab jatkuvale usaldus- ja likviidsusolude parenemisele
pankadevahelisel rahaturul.

Vélakirjaturgudel oleme jatkuvalt positivsemad krediidiriskiga varade osas ja eelistame euroala
ettevltete investeerimisjargu reitinguga vélakirju. Varaklassi soosib oluliselt atraktiivsem
intressitase riskivabade vdlakirjadega vorreldes ning kdrge likviidsus turgudel. Ettevotete
bilansid on valdavalt tugevad ja maksejduetuse maarad madalad. Peamiseks riskiks krediidi
varaklassile jaab volakriisi teravnemine Euroopas.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside kéikumise suhtes, mis vdib pohi kasvu véi i

Tutvuge fondi tingil ja i WWW. ee/fondid voi kii lahimat i kontorit. Vajaduse korral i 6otaja voi i




