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Investeerimispdhimdtted Riskiaste

Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni . §

voimaldamiseks loodud lepinguline  investeerimisfond. Fondi  investeerimistegevuse :Flakts'am"'f"d Suurema oodatava
eesmargiks on vaimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara in itakse nii segafondid tootlusega kaasneb
Eesti kui ka valismaistesse vélakijadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse volakirjafondid suurem risk
sarnastesse varadesse. Fondi vara ei in ita  aktsi ega - >

investeerivatesse investeerimisfondidesse. risk

Uldandmed Portfell varaklasside jargi

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS Raha;

Fondijuht Katrin Rahe 1.7%

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid Vélakirjad

ja

Asutamisaasta 2002 deposiidid;
98.3%
Fondiosaku puhasvéaértus (NAV) 0.76573 EUR
Fondi varade puhasvaartus 30 001 935 EUR Portfell reitingute jdrgi
Haldustasu aastas Lo N
Véljalaskmistasu 0.0%
TagasivBtmistas! 1.0%
gasiormisasy no I 0 7%
Kaalutud keskmine reiting A
Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.1 Baa _ 15.2%
Standardhélve (arvutatud 3 aasta p&hjal) 2.5% Aaa - 5.7%
Fondi tootlus* Portfell kestuse jargi
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Euroopa
aasta algusest| 1 kuu | 3 kuud|1 aasta| 2 aastat|3 aastat|5 aastat| loomisest Baltikum _ 28.7%
Tootlus* 1.4% 1.4% | 1.4% | 3.4% | 55% | 11.2% | 4.7% 19.8%
Aasta baasil 34% | 2.7% 3.6% | 0.9% 1.9%
Portfell valuutade jargi
| 2004 [ 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 |
* - 0 - 0, 0/ 0/ 0/
Tootlus: | 4.9% [25% [-04%] 26% | 93% [ 62% [ 22% [ 19% | EUR _100-0%
Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K1 tootlus 2012. aasta jaanuaris oli 1,4%. Voélakirjad Osakaal
Uus aasta algas finantsturgudel positiivses meeleolus, mis koos detsembris valitsenud iShares € Corporate Bond Fund 6.9%
rahunemisfaasiga teataval maaral murdis eelmisel aastal kestnud lootus-meeleheide tlikiirelt Citigroup EUR 7.375% 16.06.2020 3.4%
vahelduva mustri. Suur hulk turuosalisi nagi, et euroala on viimasel ajal liikunud diges suunas Deposiit - Swedbank (EUR) 2.7%
ja seet6ttu olid suurimateks tbusjateks just need varaklassid, mis eelmise aasta kestel Roche Holdings EUR 5.625% 04.03.2016 2.4%
|nvgstonte ebasoo_smgu_sse sattusid. Ehkki Kreeke} tuIetas__ turgudele meel_de, et mitmed Barclays Bank EUR 5.25% 27.05.2014 2.3%
olulised probleemid vajavad sel aastal lahendamist, et riik poleks ,sunnitud” euroalast
. . N " - . . Rabobank EUR 4.375% 22.01.2014 2.2%

lahkuma, otsustasid investorid keskenduda majanduslikust vaatevinklist olulisemate riikide, Llovds TSB Bank EUR 4.5% 15.09.2014 2,20
Itaalia ja Hispaania, positiivsetele arengutele. Tulemusena kahanes lItaalia 10a vélakirja 0! S“ an ) e -
krediidipreemia aasta alguse rekordtasemetelt 111 bp vérra. Vahenenud intressikulud Depos!?t-Swedbank (EUR) 2.1%
suurendavad 3ansse, et riikidel Gnnestub vditlusest eelarvedefitsiitide ja volaprobleemidega Deposiit - Swedbank (EUR) 2.1%
voitjana valjuda. Oluliseks pdhjuseks vblakirjaintresside languse taga olid Euroopa Deposiit - Swedbank (EUR) 2.1%

Keskpanga 3-aastase tahtajaga laenud pankadele, mida veebruari 16pus tdenéoliselt kasutata
suuremas mahus. Positiivselt Uillatas ka euroala majanduskasv — paranemise marke naitasid
nii  toostussektori  tulevikku vaatavad naitajad kui olukord  teenindussektoris.
Majandusaktiivsus néitas paranemise mérke mujalgi, sh. nii USAs kui Hiinas.

Vélakirjaturud said osa riskiisu kasvumeeleoludest. Kui euroala baasvdlakirjaturgude
intressimaérad jaid uldjoontes muutumatutele tasemetele, siis nii perifeeria riiklike vBlakirjade
kui ka investeerimisjargu ning madalama kvaliteediga ettevotete vélakirjade riskipreemiad
langesid kuu jooksul margatavalt. Fondi portfellis suurendasime Eesti krediidiasutuste
deposiitide osakaalu ja vahendasime euroala valitsuse vélakirjade osakaalu. Lisasime
viimatinimetatud varaklassile ka taiendava reitingupiirangu.

Ettevaates eelistame vdlakirjaportfellides kdrgema tulupotentsiaaliga varaklasse, kuid oleme
ettevaatlikud riskimarginaalide liigkiire ahenemise suhtes. Siiski on hinnatasemed jatkuvalt
soodsad ja Uldine sentiment on muutunud riskantsemate varade osas toetavamaks.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on
tundlikud valuutakursside kdikumise suhtes, mis vdib pohj fondiosaku puhasvaa kasvu voi kahanemist.
Tutvuge fondi tingil jap i i www. .eeffondid voi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral kor i ja voi i




