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Investeerimispdhimdtted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni «isiafondid s "
vBimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse Hja 'aon_' uurema oodatava
eesmargiks on vaimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii segafondid tootlusega kaasneb
Eesti kui ka valismai volakirjadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse vlakirjafondid suurem risk
sarnastesse varadesse. Fondi vara ei in ita aktsi ega ak ok >
in ivat ir imisfondidesse.

Uldandmed Portfell varaklasside jdrgi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS Raha;
Fondijuht Katrin Rahe 1.3%
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid Volakiriad
ja
Asutamisaasta 2002 deposiidid;
98.7%

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.74062 EUR

Fondi varade puhasvaértus 25595 242 EUR Portfell reitingute jdrgi
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Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.1 Aa _ 22.5%
Standardhalve (arvutatud 3 aasta pohjal) 2.4% Baa _ 9.9%
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Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli novembris -1,9% ning tootlus aasta algusest on - Vélakirjad Osakaal
0,1%. France 2.5% 12.01.2014 5.4%
Novembrikuus finantsturud huvitavate stindmuste puuduses ei kannatanud. Kuu alguses Credit Suisse EUR 6.125% 05.08.2013 4.6%
langetas EKP turuosalistele ootamatult (vara) baasintressimaarasid. Norgad Euroopa France 4.5% 12.07.2013 4.4%
majandusnaitajad ja poliitiline ebaselgus andsid oma panuse aktsiaturgude (leiildisele France 3% 12.07.2014 4.4%
Iaqgusele ja k(ediidiprge_migte tﬁu_sule. I_?oliitilise olu_korra olulisust kirjgldab _véga ilumekalt Roche EUR 4.625% 04.03.2013 3.8%
aslaglu, let lltaalla PeamlmstrJ tagasiastumine n~ovempr| ffllguses' Iangetzlis 1arglm|seks paeYaks France 2% 12.07.2015 3.7%
Itaalia riskipreemiat 1% vorra. Kuu kokkuvéttes riskipreemia siiski tdusis 0,65% vdrra.
L ox . N P~ . R . Germany 2.25% 10.04.2015 3.5%
Novembri 16pus Ullatas finantsturge positiivselt keskpankade koordineeritud aktsioon
langetada dollarilaenude hinda pankadele. Just euroala pangad on viimastel kuudel Germany 2.25% 11.04.2014 3.5%
vaevelnud nérga dollarilikviidsuse kaes. Italy 3.75% 15.12.2013 3.4%
Euroala vélakriis joudis novembris ametlikult ka tuumikriikidesse — labi kukkus Saksamaa Italy 3% 15.04.2015 3.2%
10a voélakirja oksjon. Turuosalised ei nde Saksamaad enam selge turvasadamana ja sealsel
vélakirjaturul toimusid erisuunalised likumised. Kui lihema tahtajaga vdlakirjade vastu
ostuhuvi pisis (2a intress -26bp), siis pikema téhtajaga volakirju muudi (10a intress +21 bp).
Ka ettevotete volakirjade krediidipreemiad liikusid tagasi viimaste aegade rekordtasemeile.
Euroala valitsusvdlakirjad 18petasid kuu -1,1%-ga ning kvaliteetsemad ettevétete vdlakirjad -
2,4%-ga. Oleme kiill optimistlikud Mario Monti varskelt kokkupandud valitsuse suutlikkuse
osas saavutada ltaalias reformide labiviimiseks vajalik poliitiline konsensus, kuid suure
tdendosusega ei saa protsess olema sujuv ning turud voivad Itaalia osas jaada narviliseks.
Suure ebamaérasuse tottu vahendasime fondi portfellis pisut positsioone Itaalia vdlakirjades
ning suurendasime kdrgema reitinguga Soome osakaalu.
Ettevaates oleme aga euroala investeerimisjargu ettevotete volakirjade suhtes ettevaatlikud
— ehkki intressimarginaalid on atraktivsed, on ebamaarasus siiski vaga suur. Turgude
fookus pusib ka 9.detsembril toimuval Euroopa Liidu liidrite tippkohtumisel — oodatakse
selgust euroala tihedama fiskaalintegratsiooni osas ning ka plaanide osas suurendada IMF-i
rolli Euroopas.
* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui Fondi eelmiste tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on

tundlikud valuutakursside kikumise suhtes, mis vdib pohj a kasvu voi
Tutvuge fondi jap www.swedbank.ee/fondid vdi killastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral VoI




