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Investeerimispdhimdtted

Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse
eesmargiks on véimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii

Eesti kui ka valisr volakirjadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse
sarnastesse varadesse. Fondi vara ei in ita ak ega ak

in ivat in imisfondidesse.

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606

www.swedbank.ee/fondid

Asutamisaasta 2002

0.75136 EUR
25885 795 EUR

Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
Fondi varade puhasvaartus

Haldustasu aastas 1.19%
Valjalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Kaalutud keskmine reiting A
Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.3
Standardhélve (arvutatud 3 aasta pdhjal)  5.4%

Fondi tootlus*
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~— Fondiosaku puhasvéaartus (NAV)
aasta algusest| 1 kuu |3 kuud|1 aasta|2 aastat|3 aastat|5 aastat| loomisest
Tootlus* 1.4% -0.3%] 0.6% | 0.9% | 5.1% | -0.6% | 4.4% | 17.6%
Aasta baasil 0.9% | 25% | -02% | 0.9% | 1.8%
2003 [ 2004 | 2005 [ 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 |
Tootlus* | 42% | 4.9%] 2.5% | -0.4% | 2.6% | -9.3% | 6.2% | 2.2% |

Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli septembris -0,3% ning tootlus aasta algusest on
1,4%.

September finantsturgudele erilisi rddmusénumeid ei pakkunud. Endiselt pusisid dhus
kahe pdhilise teemana euroala vdlakriis ja majanduslanguse oht arenenud riikides.
Euroopa Finantsstabiilsusfondi (EFSF) mandaadi suurendamine oli kill septembri 16pu
seisuga ratifitseeritud olulisemates poliitilise kaalukeelega riikides. Samas on ka
laiendatud mandaat siiski liiga vaike, et sellest piisaks enamaks, kui Kreeka, lirimaa ja
Portugali abistamiseks. Selget kava euroala liidrid EFSF-i finantseerimisvdimekuse
laiendamise kohta kommunikeerinud ei ole ja see on lisanud turgudele hetkel véaga
mittevajalikku hagusust. Volatiilsust lisas ka suurenenud ebaselgus Kreeka osas. Viimane
pole jarsemaks osutunud majanduslanguse téttu suutnud taita vdetud kohustusi
eelarvedefitsiidi osas ja riskib praeguses seisus jarjekordsest laenumaksest
ilmajaamisega ning vdib osutuda juba oktoobris maksejéuetuks.

Lisaks aeglustuv globaalne majanduskasv, sealjuures véimalik majanduslangus euroalal
hoidsid riskantsemaid varaklasse jatkuva muugisurve all. Turvasadamat otsivad rahavood
suundusid euroala tuumikriikidesse kaugemate tahtaegade eestvedamisel (Saksamaal 2a
intress -17bp ja 10a -33bp). Noutavad krediidipreemiad téusid ka parema kvaliteediga
volakirjade jaoks véga jarsult ja on joudnud juba 2008. a. kriisiga vorreldavatele
tasemetele. Samas Uuldine intressimaarade tase on siiski oluliselt madalamal, kui oli siis.
Itaalia krediidipreemia tdusis 72 bp ja jéudis rekordtasemete lahistele ning seda hoolimata
EKP tugiostude jatkumisest septembris. Tanu intressitaseme Uldisele langusele 16petasid
investeerimisjargu ettevdtete vdlakirjad kuu vaid kerges miinuses (-0,2%).

Fondi portfellis olime alakaalus finantssektoris ja Ulekaalus kaitsva iseloomuga sektorites
(nt. tervishoid). Ettevaatena arvame, et kui euroala liidrid suudavad tulla valja uue
lahenduste paketiga, mis on turgude hinnangul piisav, hoidmaks &ara Itaalia ja Hispaania
vélakirjade riskimarginaalide olulist laienemist, vGib oodata ettevdtete vdlakirjade
riskimarginaalide kitsenemist, kuna riskimarginaalid arvestavad sisse olulisel méaéaral
stressi rahaturgudel.

Riskiaste

aktsiafondid d
segafondid tootlusega kaasneb

vélakirjafondid suurem risk

—_—
risk

Portfell varaklasside jargi

Raha;
0.0%

Vélakirjad

ja

deposiidid;
100.0%

Portfell reitingute jargi

NP
na I 2 5%
rae I ;2
Baa [ 6.8%
Portfell kestuse jargi
1-3 aastat | 51.3%
3-5 aastat [N 33.9%
kuni 1 aastat [| 1.2%
7-10 aastat [l 5.0%

5-7 aastat [ 7.5%
Portfell regioonide jargi
Earoore, N 5¢ %%
Baltikum | 1.1%
Portfell valuutade jargi

Suurimad investeeringud

Vélakirjad Osakaal
France 2.5% 12.01.2014 5.3%
Credit Suisse EUR 6.125% 05.08.2013 4.5%
France 3% 12.07.2014 4.4%
France 4.5% 12.07.2013 4.4%
France 2% 12.07.2015 3.7%
Roche EUR 4.625% 04.03.2013 3.7%
France 2.5% 15.01.2015 3.7%
Italy 3.75% 15.12.2013 3.5%
Germany 2.25% 10.04.2015 3.5%
Italy 3% 15.04.2015 3.5%

* Fondiosaku vaértus vdib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on
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