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Investeerimispohimotted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni . X
véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse :':lamam@m Suurema oodatava
eesmargiks on véimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara in itakse nii segafondid ootlusega kaasneb
Eesti kui ka valismaistesse volakirjadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse volakirjafondid suurem risk
sarnastesse varadesse. Fondi vara ei in ita aktsi ega aktsi 3 >
in ivat in imisfondidesse. risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS
Fondijuht Katrin Rahe Raha;
1.2%
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606
www.swedbank.ee/fondid Vélakirjad
ja
Asutamisaasta 2002 deposiidid;
98.8%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.75326 EUR
Fondi varade puhasvéaartus 25848 148 EUR Portfell reitingute jargi
Haldustasu aastas 1.19% A — 32.0%
Véljalaskmistasu 0.0%

Tagasivotmistasu 1.0% A Y 31.5%
Kaalutud keskmine reiting A Aaa _ 30.1%

Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.0
Baa [ 6.5%

Portfell kestuse jargi

Standardhalve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 5.6%

Fondi tootlus* 1-3 aastat [N 48.4%
0.78 3-5 aastat [N 31.1%
0.75 4 /\J’ kuni 1 aastat [ 7.3%
« 0.72 - 7-10 aastat [l 5.2%
E 0.69 | 5-7 aastat [ 8.0%
0.66 - Portfell regioonide jargi
0.63 Laane-Euroopa [N 93.3%
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Baltikum [l 5.5%

~— Fondiosaku puhasvaartus (NAV)

aasta algusest | 1 kuu [3 kuud|1 aasta| 2 aastat|3 aastat|5 aastat| loomisest
Tootlus* 1.7% 02% | 0.7% | 1.1% | 4.7% 1% | 5.1% 17.9%

Aasta baasi 11% | 2.3% | -1.0% | 1.0% | 18% eur [ 0s.0%

Portfell valuutade jargi

I 2003 [ 2004 [ 2005 [ 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 |
[Tootlus* | 4.2% [49% [ 25% ] 04% [ 26% | 93% | 6.2% | 22% | EEK |2.o%
Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli augustis 0,2% ning tootlus aasta algusest on 1,7%. Vélakirjad Osakaal
August oli finantsturgudel vaga stindmusterohke, kuid palju head see investoritele kaasa ei France 4.5% 12.07.2013 5.7%
toonud. Olulisima marksdnana lisandus euroala kriisile majanduslanguse oht arenenud France 2.5% 12.01.2014 4.9%
riikides. Euroopa Finantsstabiilsusfondi mandaadi suurendamine juuli keskel ei toonud France 3.75% 12.01.2013 4.1%
tqrguggle oodatud ) kerggﬁdust ja EHFOQpa Ifeskpanlf sekKus j&uliseltl tugiostugega Erance 3% 12.07.2014 4.1%
volgklrjaturgudele._Llsaks jatkus makro_r!lauta]ate norgenemine. Ku! euro~ala penffeerlas t0|ml_1v France 2.5% 15.01.2015 4.1%
majanduslangus ei tule enam kellelegi Ullatusena, siis kasvu oluline ndrgenemine Saksa- ja %
Prantsusmaal on margatavalt tdsisem probleem. Eelarvekérbete tegemine ja turgutussiistid ltaly 3.75% 15.12.2013 3.9%
majanduskasvu hoogustamiseks on aga usna vastandlikud sihid. Vaga raskesse olukorda on ltaly 3.5% 01.06.2014 3.9%
siinkohal sattunud Euroopa Keskpank, kes inflatsiooniohule viidates alustas aprilli alguses taly 3% 15.04.2015 3.8%
taiesti selgelt baasintresside tGstmise tstklit, kuid niiid on majanduskasvu vaatenurgast Roche EUR 4.625% 04.03.2013 2.5%
(mille juhtimine kill nende mandaati ametlikult ei kuulu) likumas vales suunas. Augusti France 2% 12.07.2015 2.4%

alguses hakkasid turud seet6ttu ootama baasintresside langetamist lahema poolaasta
jooksul, kuid tdenaolisemalt valib EKP méne muu 6gvendusmeetme. Pilt USAs on kll pisut
parem, kuid septembri alguses avaldatud oodatust ndrgem tootururaport viitas pikaajalise
struktuurse té6puuduse ohule, mis v6ib majanduse juba pikemaks ajaks vinduma jatta.

Koik eelnev viis augustis pea kdik riskantsed varaklassid langusele. Tanu turvasadamat
otsivatele rahavoogudele oli v8lakirjaturgudel kuu taaskord vaga positiivne baas-euroalal ja
seda eelkdige lihemate tahtaegade eestvedamisel (Saksamaal 2a intress -46bp ja 10a -
35bp). Noutavad krediidipreemiad tousid nii parema kui kehvema kvaliteediga volakirjade
jaoks vaga jarsult. Kuid téanu intressitaseme Uldisele langusele 18petasid investeerimisjargu
ettevotete volakirjad kuu vaid kerges miinuses (-0,5%).

Fondi portfellis hoiame krediidi- ja valitsuse volakirjade vahel jatkuvalt neutraalset positsiooni.
Oleme krediidivaraklassi osas endisest monevédrra positivsemalt meelestatud, sest
riskimarginaalid on muutumas investoritele Usnagi atraktiivseteks.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on

tundlikud valuutakursside kéikumise suhtes, mis vaib put & kasvu voi
Tutvuge fondi tingil ja p i i www.swedbank.ee/fondid véi kiilastades lahimat Swedbanki kontorit. Vajaduse korral i ootaja voi il




