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Investeerimisp8himatted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni . §
véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on Hjakts'afmfj'd
véimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka ngaff’."d'd ) t°°““seg‘a kaasneb
vélismaistesse vdlakirjadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse sarnastesse varadesse. valakirjafondid suurem risk
Fondi vara ei investeerita ak ega aktsi investeerivat investeerimisfondidesse. —_—>
risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS .
Fondijuht Katrin Rah Raha;
ondiju atrin Rahe 349
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 Volakirjad
www.swedbank.ee/fondid Ja
deposiidid;
0
Asutamisaasta 2002 96.6%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.74832 EUR
Fondi varade puhasvaartus 25 349 965 EUR Portfell reitingute jdrgi
Haldustasu aastas 1.19% A _ 34.7%
Valjalaskmistasu 0.0% 30.59
Tagasivétmistasu 1.0% Aa I 30.5%
ine reiti — 28.8°
Kaalutud keskmine reiting A Aaa 28.8%
Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.0 Baa - 5.9%
Standardhélve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 5.7%
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aasta algusest| 1 kuu | 3kuud | 1 aasta| 2 aastat [ 3 aastat | 5 aastat| loomisest
Tootlus* 1.0% 0.7% 0.8% 1.6% 7.0% -2.2% 5.1% 16.9% 0
- EUR I, 97.6%
Aasta baasil 1.6% 3.5% -0.8% 1.0% 1.8%
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[ 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | EEK 12.0%
[Tootlus* | 4.2% | 49% | 25% | 04% | 26% | 93% | 62% | 22% |
SEK | 0.3%
Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli mais 0,7% ning tootlus aasta algusest on 1,0%. Valakirjad Osakaal
Finantsturgude diinaamikat méjutasid mais (helt poolt Kreeka temaatika jouline taas esilekerkimine France 4.5% 12.07.2013 6.0%
ning teiselt poolt hoiatavad signaalid USA majanduskasvu vdimalikust aeglustumisest. Esimene France 2.5% 12.01.2014 4.8%
teema mdjutas podhiliselt investorite riskiisu, mille languse ilmekaks véljenduseks oli Uldiselt France 3% 12.07.2014 4.1%
negatiivne kuu aktsiaturgudel ja ostusurve euroala baasintressiturgudel hoolimata suhteliselt France 3.75% 12.01.2013 4.1%
mitteatr.aktiivsetest' intressitasemetest.l .Euro vgluuta sealjuure:sl norgenes 2,8%. Samas Italy 3.75% 15.12.2013 41%
ookeanitagune uudisvoog peaks edaspidi eurole pigem toetavat méju avaldama, sest kahe suure o, o,
. . X e e . . Italy 3.5% 01.06.2014 4.0%
majandustsooni — USA ja euroala rahapoliitikad on jarjest enam siinkroonsust kaotamas, kusjuures F 2.5% 15.01.2015 4.0%
esimene kaldub endiselt gvendava ja viimane, viidates ahvardavale inflatsioonisurvele, karmistava ranci D70 19 . °°
poliitika suunas. Viimasel kuul on turgude ootused baasintressi tdusu suhtes euroalal siiski Italy 3% 15.04.2015 3.9%
oluliselt tagasihoidlikumaks lainud. Credit Suisse EUR 6.125% 05.08.2013 2.8%
Ehkki inflatsiooniootuste p&hjal hinnatuna on vélakirjaturgude intressitasemed fundamentaalselt liga Roche Holdings 4.625% EUR 04.03.2013 2.5%

madalad ja oodatav reaaltootlus jaab negatiivsele poolele, olid euroala baasvélakirjaturgudel
intressimaarad Uhtlases ja selges languses (Saksamaa nii 2a kui 10a -22bp). Investeerimisjargu
reitinguga ettevotete volakirjade riskipreemiad jaid pea muutumatule tasemele ning tootlus
keskmisena +0,9% juurde. Kreekaga seotud ebaselgusest tingitud flight-to-quality rahavoogude
tulemusena oli Saksamaa vélakirjade tootlus parem ka krediiditurgudest. Euroalal on toimumas
edasine desegmenteerumine, baasturgude ja vaga problemaatilise perifeeria vahele on tekkinud
keskmine klass — Itaalia, Hispaania ja Belgia. Maikuus said viimaste riskipreemiad suhteliselt véhe
kannatada vérreldes selgete probleemriikidega.

Intressiturgude ettevaates ootame endiselt intresside tdusmist liihemate sektorite eestvedamisel.
Samas riskipreemiate olulist laienemist (v.a. euroala problemaatiline perifeeria, mille likumine on
muutunud Usna ennustamatuks) me hetkel vaga tdendoliseks ei pea.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
valuutakursside kdikumise suhtes, mis v6ib pohjustada fondiosaku puhasvaartuse kasvu véi kahanemist.

Tutvuge fondi tingimuste ja WWW. VoI lahimat i kontorit. Vaj korral kor i ootaja voi i




