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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni

véimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on 3:'3“5'?“’22'1 Suurema oodatava
Ka segafondi

véimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui egafondid tootlusega kaasneb
vélismaistesse vélakirjadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse sarnastesse varadesse. volakirjafondid suurem risk
Fondi vara ei in ita ak ega ak in in imisfondidesse E—
risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS Raha:
Fondijuht Katrin Rahe 1.206
Kontakt Swedbanki kontorid ja tgl +372 613 1606 Vélakirjad
www.swedbank.ee/fondid ja
deposiidid;
Asutamisaasta 2002 98.8%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.74294 EUR
Fondi varade puhasvéaartus 25085 292 EUR Portfell reitingute jargi
Haldustasu aastas 1.19% A _ 32.8%
Valjalaskmistasu 0.0% A o
Tagasivétmistasu 1.0% a [ 30.9%
e reiti [ — 30.3Y
Kaalutud keskmine reiting A a 30.3%
Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.1 Baa [N 5.9%
Standardhalve (arvutatud 3 aasta pohjal) 5.7%
Portfell kestuse jdrgi
Fondi tootlus* 1-3 aastat N 52.8%
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aasta algusest| 1kuu |3 kuud| 1 aasta|2 aastat| 3 aastat | 5 aastat [ loomisest
Tootlus* 0.3% 0.4% 03% | 1.1% 6.2% -2.5% 3.4% 16.0% EUR I 97.6%
Aasta baasil 1.1% 3.0% -0.8% 0.7% 1.7%
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Fondijuhi kommentaar

Suurimad investeeringud

Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli aprillis 0,4% ning tootlus aasta algusest on 0,3%. Vélakirjad Osakaal
Finantsturgude dinaamikat mdjutas aprillis eelkdige USA ja Euroopa keskpanga rahapoliitika. EKP France 4.5% 12.07.2013 6.0%
tostis aprilli alguses inflatsioonisurvele viidates oodatult 0,25% vdrra baasintresse ja ehkki Trichet France 2.5% 12.01.2014 4.9%
keeldus kinnitamast, et tegu on esimese kaiguga pikemast seeriast, vGib siiski arvata, et France 3% 12.07.2014 4.2%
r?hapoliitika karmistqmists[]kkel eurpalal on alanud. Is_ekih!mus__c_)n, millal ja kui_palju__intresse France 3.75% 12.01.2013 4.2%
toste'takse. Samal ajal otsustas Foderaalreserv k"arn'1|stam|_spolut|ka. algusega mitte k||rustad§, Italy 3.75% 15.12.2013 4.1%
ehkki QE3 (leevendusmeetme programm) enam siiski plaanidesse ei mahu. Sellega on USA ja
. L . . P . . Italy 3.5% 01.06.2014 4.1%

euroala intressitsuklid lainud stinkroonist valja, mis valjendus vaga selgelt ka euro tugevnemises

: France 2.5% 15.01.2015 4.0%
kuu teisel poolel.
Euroala baasvdlakirjaturgudel olid intressimaédrad kerges languses, juhituna pikematest Italy _3% 1_5-04-2015 3.9%
tahtaegadest (Saksamaa 2a -2 bp ning 10a -15bp). Euroala aareriikide probleemid on aga kaugel Credit Suisse EUR 6.125% 05.08.2013 2.8%
jatkusuutlikust lahendusest. Viimasel ajal on hakanud toimuma segmenteerumine mitte ainult Royal Bank of Scotland EUR 5.25% 15.05.2013 2.5%

euroala &éare- ja tuumikriikide vahel, vaid ka aareriikide sees. Portugal, lirimaa ja Kreeka olid
laenukoormuse restruktureerimise surve all ja sealsed riskipreemiad tdusid jarsult. Siiski pole
investorid ndus ostma Kreeka valitsuse 2a voélakirju ka mitte aprilli 16puks saavutatud +25%
intressitasemelt. Samas oli seis Itaalias ja Hispaanias oluliselt stabiilsem.

Fondi portfelli jaoks moéoddus kuu positiivselt nii valitsuse vdlakirjade varaklassis kui ka
investeerimisjéargu reitinguga ettevotete volakirjade osas. Viimastesse raha paigutamise riskantsust
hinnati kuu jooksul madalamale — krediidipreemiad langesid pisut. Intressiturgude ettevaates
ootame endiselt intresside tdusmist lihemate sektorite eestvedamisel. Samas riskipreemiate olulist
laienemist (v.a. euroala &éareriigid) me hetkel vaga tdenéoliseks ei pea.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fundl eelmls!e perloodlde tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Vélisturgudele investeerivad fondid on tundlikud
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