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Investeerimisp8himdtted Riskiaste
Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
vdimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmaérgiks on :'jak‘smf""did Suurema oodatava
vdimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismaist segafondid tootlusega kaasneb
volakirjadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse sarnastesse varadesse. Fondi vara ei volakirjafondid suurem risk
investeerita aktsi ega aktsi investeerivat investeerimisfondidesse. —_—>
risk
Uldandmed Portfell varaklasside jargi
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS Raha:
Fondijuht Katrin Rahe 4_4%'
Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606 Vélakirjad
www.swedbank.ee/fondid ja
deposiidid;
Asutamisaasta 2002 95.6%
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.73972 EUR
Fondi varade puhasvéaartus 24918 149 EUR Portfell reitingute jargi
Haldustasu aastas 1.19% A _ 33.5%
Valjalaskmistasu 0.0%
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Kaalutud keskmine kestus, aastad 3.1 Aqa [ 27.0%
Standardhalve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 5.7% Baa - 5.9%
Fondi tootlus* Portfell kestuse jdrgi
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0.63 Portfell regioonide jdrgi
06.2002  08.2003  10.2004  12.2005  02.2007  04.2008  06.2009  08.2010 Laane-Euroopa I 89.8%
~— Fondiosaku puhasvaartus (NAV) Baltikum [l 5.7%
aasta algusest| 1 kuu 3kuud | 1aasta | 2 aastat | 3 aastat | 5 aastat [ loomisest
Tootlus* -0.2% -0.3% -0.2% 0.4% 7.0% -1.7% 2.7% 15.5% Portfell valuutade jargi
Aasta baasil 0.4% 3.4% -0.6% 0.5% 1.7%
EUR I 97.9%
[ [ 2003 [ 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [ 2010 |
[Tootus* | 42% [ 49% | 25% | -04% | 26% | -93% | 62% | 22% | EEK | 2.1%
Fondijuhi kommentaar Suurimad investeeringud
Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli mértsis -0,3% ning tootlus aasta algusest on -0,2%. Volakirjad Osakaal
Méartsikuu finantsturgudel oli vaga slindmusterohke. Kui Jaapani maavarin ja jargnenud onnetus France 2.5% 12.01.2014 4.9%
tuumaelektrijaamas méjutasid eelkdige aktsiaturge ning volakirjaturgudele lisasid vaid ajutiselt France 3.75% 12.01.2013 4.2%
volatiilsust, siis~euroala véllakirjaturgudfele mojus kerge Sokina hoopis kuu alguse_s E_uroopg Keskp_anga_st France 3% 12.07.2014 4.2%
:::2:2:3:?;5::;5:::“' kohta baasintresse kergitama asuda. Turud ennustasid intresside kergitamist Italy 3.75% 15.12.2013 41%
- o o
Seetdttu moddus kuu euroala baasvélakirjaturgudel negatiivselt. Saksamaa intressimaarad tousid, ::aly 3'526 31?6531246 1 Z;;’
sealjuures kdige kehvemini laks liihemate tdhtaegadega vodlakirjadel — 2a +27 bp ning 10a +18bp. rancS -5% 15.01.2015 : o”
Martsi alguses toimunud EKP pressikonverentsil teatati, et inflatsiooniohu tekkimise vélistamiseks on Italyt’M; 1A5'04'2015 4.0%
baasintressitéus véimalik juba aprillis. Ja ehkki Jaapani maavarinast tulenenud riskikartlikkus surus Credit Suisse EUR 6.125% 05.08.2013 2.8%
intressid mdneks ajaks taas allapoole, véttis kuu 16puks siiski véimust miiligimeeleolu ning ka tuleviku France 4.5% 12.07.2013 2.5%
intressitbuse asuti hoogsalt turgudele sisse hindama. Samal ajal euroala investeerimisjargu volakirjade Roche Holdings 4.625% EUR 04.03.2013 2.5%

krediidipreemiad langesid ning vélakirjad pakkusid suhteliselt paremat tootlust kui valitsuste vélg.
Viimase osas toimus martsis edasine segmenteerumine — problemaatiliste euroala &arealade
finantseerimise hind vdrreldes tuumikriikidega taaskord kasvas. Fondi portfelli see aga ei mdjutanud,
sest 1. kvartalis otsustasime vétta krediidiriski investeerimisjargu ettevétete turul, mitte aga
probleemse eelarvepositsiooniga riikide volakirjades.

Intressiturgude valjavaade on pessimistlik, sest tdnu globaalselt tasapisi hoogustuvale inflatsioonisurvele
on oodata muutust keskpankade rahapoliitikas. Esmakordselt muutis EKP oma ametlikku rahapoliitilist
vaadet varem, kui Foderaalreserv voi Inglismaa Keskpanga monteaarpoliitika komitee.

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud

Tutvuge fondi tingi ja Www. id voi kilastades Iahimat i kontorit. Vaj korral ige ootaja voi

valuutakursside kéikumise suhtes, mis vaib pohjustada i A kasvu voi
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