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Investeerimispdhimd&tted

Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne strateegia) on kohustusliku kogumispensioni
voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on

Riskiaste

Suurema oodatava
tootlusega kaasneb

aktsiafondid
segafondid

voimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka valisn
volakirjadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse sarnastesse varadesse. Fondi vara ei

investeerita aktsiat ega aktsi invests investeerimisfondidesse

Uldandmed

Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Fondijuht Katrin Rahe

Kontakt Swedbanki kontorid ja tel +372 613 1606
www.swedbank.ee/fondid

Asutamisaasta 2002

Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 0.74058 EUR

Fondi varade puhasvaartus 24 812 963 EUR

Haldustasu aastas 1.19%
Valjalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Kaalutud keskmine reiting

Kaalutud keskmine kestus, aastad 1.8
Standardhalve (arvutatud 3 aasta pdhjal) 5.8%

Fondi tootlus*
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— Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
aasta algusest| 1 kuu 3 kuud | 1aasta | 2 aastat | 3 aastat | 5 aastat [loomisest

Tootlus* -0.1% -0.1% | -0.6% 2.0% 7.5% -2.5% 11% | 15.6%
Aasta baasil 2.0% 3.7% -0.9% 0.2% 1.7%
[ [ 2003 T 2004 | 2005 [ 2006 [ 2007 [ 2008 ]| 2009 [ 2010 ]
[Tootlus* [ 42% | 49% [ 25% | 04% | 26% | -93% | 62% | 22% |

Fondijuhi kommentaar

Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli jaanuaris -0,1%.

Ehkki 2011. aasta algas vdlakirjaturgudel suhteliselt positiivsetes toonides, muutus meeleolu
aktsiaturgude toéustes (iha mustemaks. Parast kolmekuulist pausi olid esimest korda eelisseisundis
pikemad téhtajad — Saksa valitsuse véla 2a intressid tdusid kuu jooksul 50 bp, samal ajal kui 10a
intressid 20 bp. Tanu globaalselt kasvavale hinnasurvele ja Euroopa Keskpanga esimesele suhteliselt
tugevale retoorikale inflatsiooniteemadel hakkasid turud arvestama baasintressimédara tdéusu
voimalusega 2011. a. teises pooles. Samal ajal Euroala siseselt oli jaanuar pigem positiivseid
sénumeid kandev, mis Uhtlasi viis ka euro suuremate valuutade suhtes tugevale tdusule. Kardetust
paremini laksid valitsuste volakirjade oksjonid Hispaanias ja Portugalis ning jaanuari teises pooles
nagi ilmavalgust ka EFSF (European Financial Stability Facility) esimene vélakiri (5a), mis
esmaoksjonil margiti ca. 10-kordselt Ule, erilist huvi oli margata Aasia suunalt. Investorite usk euroala
riskide imberjagamise edukusse viis probleemsete aareriikide krediidipreemiad jaanuaris langusteele.
Uhtlasi on laiemat pinda leidmas usk, et vélakriis on oma piirid leidnud.

Tanu madalale intressiriski tasemele pidas fondi portfell turgude kdikumisele hasti vastu ning naitas
kuu I18puks nullilahedast tulemust. Hoolimata toimunud mdgilainest eelistame madalat intressiriski
taset ka edaspidi. Samas peame silmas, et EKP intressitdusu tsiikli jooksul pakuvad pikemate
tahtaegadega vélakirjad tavaliselt liihemate tdhtaegadega vorreldes strateegiliselt paremaid
investeerimisvéimalusi.
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Portfell varaklasside jdrgi

Raha;
17.9%
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82.1%

Portfell reitingute jargi

A I 42.5%
Aa N 26.6%
Aaa N 15.6%
Baa [N 12.2%
Ba [l 3.0%

Portfell kestuse jargi

1-3 aastat [ 38.4%
kuni 1 aastat [ 37.8%

3-5 aastat [N 13.8%

5-7 aastat [ 8.0%

7-10 aastat ] 1.9%

Portfell regioonide jdrgi

Laane-Euroopa [N 62.0%
Baltikur [ 20.1%

Portfell valuutade jargi
EUR I, 87.7%

EEK [ 12.3%

Suurimad investeeringud

Vélakirjad Osakaal
Belgium 2% 28.03.2012 9.4%
Bluebay Inv Grade Bond Fund 8.8%
France 4.5% 12.07.2012 8.0%
Lithuania EEK 0% 07.07.2011 6.9%
Italy 3.5% 01.06.2014 4.1%
ltaly 2% 15.12.2012 4.0%
Germany 3.5% 12.04.2013 3.6%
Greece 4.3% 20.03.2012 3.0%
Deposiit - DnB Nord (EEK) 2.6%
Lithuania EUR 4.95% 22.09.2017 2.5%

* Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tahenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluse kohta. Valisturgudele investeerivad fondid on tundlikud

valuutakursside koikumise suhtes, mis v6ib pohjustada fondiosaku puhasvéartuse kasvu voi kahanemist.
i i ee/fondid voi ki lahimat

i kontorit. Vaj

Tutvuge fondi tingimuste ja Ve

korral konsulteerige pangatéotaja voi investeerimisndustajaga.
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