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Swedbank Pensionifond K1 (Konservatiivne
voimaldamiseks loodud lepinguline investeerimisfond. Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on
voimalikult stabiilne pikaajaline kapitalikasv. Fondi vara investeeritakse nii Eesti kui ka vélismaistesse
volakirjadesse, rahaturu-instrumentidesse ja muudesse sarnastesse varadesse.
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Asutamisaasta 2002
Fondiosaku puhasvaartus (NAV) 11.65 EEK
Fondi varade puhasvaartus 398 833 450 EEK
Haldustasu aastas 1.19%
Valjalaskmistasu 0.0%
Tagasivotmistasu 1.0%
Vordlusindeks EPI100
Kaalutud keskmine reiting
Kaalutud keskmine kestus, aastad 1.8
Statistilised andmed (arvutatud 3 aasta pohjal)
Standardhélve 5.9%
Fondi tootlus
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2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
~ Fondiosaku puhasvaartus (NAV)
aasta algusest| 1 kuu 3 kuud 1 aasta | 3 aastat [ 5 aastat | loomisest

Tootlus 2.7% 0.4% 1.1% 3.5% 1.3% 0.2% 16.3%
Aasta baasil 3.5% 0.4% 0.0% 1.9%
| | 2003 [ 2004 [ 2005 | 2006 [ 2007 [ 2008 | 2009 |
[Tootlus | 42% [ 49% [ 25% | 04% | 26% | 93% | 62% |
Fondijuhi kommentaar
Augustis  suurenes rahvusvahelistel finantsturgudel taas kartus maailma majanduskasvu

jatkusuutlikkuse suhtes. Uha j6ulisemalt levis investorite hulgas arvamus, et peale eelarvepoliitilise
majandusstiimulite ammendumist, on aasta viimastel kuudel oodata suuremate majanduskeskuste
(eelkdige USA) pddrdumist taas langusesse. Selle tulemusena leidis finantsturgudel aset varade
instrumentidesse. Nii alanesid Saksamaa ja USA

ulatuslik Umberpaigutamine vahem riskar

valitsuste 10 aasta pikkuste volakirjade intressid 60 baaspunkti vastavalt 2,1%ni ning 2,5%ni. Fondi
portfellis naitasid parimat tootlust pikema tahtajaga investeerimispankade Morgan Stanley ning

Goldman Sachs vélakirjad.

Swedbank Pensionifond K1 tootlus oli augustis +0,4% ning tootlus aasta algusest on +2,7%.

Ettevaates oleme arvamusel, et suurriikide majanduskasv on aasta I6pupoole kiill aeglustumas, kuid
uut majanduslangust suudetakse véltida. Rahapoliitika plsib pea kéikjal majanduskasvu toetavana,
ettevotete laovarud ei ole ohtlikult suurenenud ning arenevate riikide majandused jatkavad kasvamist.

Tanaseks on Saksamaa valitsuse 10 aasta pikkuste vdlakirjade intress langenud madalaimale
tasemele alates 1970ndatest aastatest. Kui globaalset majanduslangust suudetakse valtida, siis ei ole
palijude arenenud riikide valitsuste vdlakirjade intressidel ndha keskmises perspektiivis enam
langusruumi. Seetdttu jatkame tana fondi portfelli hoidmist suures osas 1-3 aasta pikkusega euroala
valitsuste vélakirjades ning kérge krediidireitinguga ettevotete volakirjades.

Riskiaste
aktsiafondid Suurema oodatava
segafondid tootlusega kaasneb
volakirjafondid suurem risk
_—
risk

Portfell varaklasside jargi
Raha;
4.4%

Vélakirjad;
95.6%

Portfell reitingute jdrgi
Aa I 28.3%
A I 27.2%
Baa I 22.4%
Aaa I 20.3%
Ba M 1.8%

Portfell kestuse jargi
kuni 1 aastat [N 49.5%
1-3 aastat [N 32.6%
3-5 aastat [N 10.3%
5-7 aastat M 5.7%

7-10 aastat W 1.9%

Portfell regioonide jargi

Lééne-Euroopa I 58.0%
Baltikum [ 37.6%

Portfell valuutade jdrgi

EUR [, 58.8%
EEK [ 41.2%

Suurimad investeeringud

Vélakirjad Osakaal
Bluebay Inv Grade Bond Fund 8.8%
Germany 3.5% 12.04.2013 7.9%
France 4.5% 12.07.2012 7.8%
Italy 2% 15.12.2012 6.7%
Lithuania EEK 07.07.2011 6.6%
Deposiit - Swedbank (EEK) 5.0%
Spain 2.75% 30.04.2012 4.5%
Netherlands 5% 15.07.2011 3.6%
Lithuania EEK 14.10.2010 3.2%
Goldman Sachs EUR 5.125% 23.10.2019 2.5%

Fondiosaku vaartus voib ajas nii kasvada kui kahaneda Fondl senine tootlus ei garanteen samasugust tootlust tulewkus Vallslurgudele investeerivad fondid on tundlikud valuutakursslde kdikumise suhtes, mis vib péhjustada
id on loodud kogumi I I

fondiosaku puhasvaartuse kasvu voi

seaduse alusel, K

liitunutel if i arvele jargmine makse, mis koosneb

tinglikult kahest osast: maksust (sotsiaalmaksu osa 4%)]3 maksest (riikliku kogumispensioni makse 2%, mille tdéandja peab kinni t66vétja brutopalgast).
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