SEB Uhispanga Tasakaalukas Pensionifond

Taiendava kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid

31. detsember 2006

INVESTEERIMISPOHIMOTTED KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlus-

i . . ) Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv indeksi kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
ROl AR PRI B SRl el S5 2001 9,672 5,8% 29%  aasta algusest 8,5% 7,6%
akt5|ates§e ja uIeJaangd osakaal stapnlsuse 2002 25032 9.8% 2.4% 1 aasta 8.5% 7.6%
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FONDIJUHI KOMMENTAAR
SEB Uhispanga Tasakaaluka Pensionifondi puhasvaartus tdusis detsembris 1,91%, 2006. aasta tootluseks kujunes 8,46%.

Aktsiaturgudel kujunes detsember tugevaks, sest aasta I6pud on tavaliselt positivse meeleoluga ning turud pikendasid
meelsasti suve keskpaigast alanud dlespoole likumist. Lisaks tehnilistele teguritele toetasid aktsiaid ka soodsa uudistevoolu
jatkumine. Kuigi detsember algas uudisega, et Uhendriikides kahanes novembri té0stusaktiivsus esmakordselt viimase 3,5
aasta jooksul, siis hilisemad naitajad viitasid pigem mdodukale majanduskasvule kui langusele. Olulisemad nende hulgas on
eluasemeturu languse peatumine ning samuti tugev jaemilk ning tarbijausaldus. Lisaks oli novembri tarbijahindade tous
oodatust vaiksem. Edaspidi jalgitakse hoolega eluasemeturu ja autotdédstuse naitajaid, mis olid peamised tegurid
to0stusaktiivsuse kahanemises. Euroopa majanduse kohta laekus jallegi positiivseid uudiseid, mis kinnitasid endiselt trendi
liletavat majanduskasvu.

Varem inflatsiooni 6hutanud ja kasvu pidurdanud korge naftahind on oluliselt madalamal, sest ei ole olnud laastavaid siigistorme
Uhendriikide kagurannikul ja geopoliitilised konfliktsituatsioonid (lisrael-Liibanon, USAlraan) on taandunud esilehekilgedelt.
Ettevotete head seisu ja valjavaadet kajastavad (iha enam hoogu koguvad ihinemised ja llevotmised, mis eriti Euroopas
viitavad majandusaktiivsuse jatkuvale tugevusele. Optimistlikumad prognoosid naevad jallegi Uhendriik_ide kasvu kiirenemist
poole aasta parast ning selle arvamusega naib kattuvat ka aktsiaturgude kaitumine viimastel kuudel. Uldiselt on aktsiaturud
moddunud aastal tdusnud enam-vahem samapalju kui ettevotete kasumid, mistottu aktsiate hinnatase on endiselt soodne. Uhelt
poolt kajastab see kartusi kasvu aeglustumise suhtes, teiselt poolt piirab langusvoimalusi ja tahendab haid voimalusi
investoritele. Kuigi prognoositav kasumite kasv selleks aastaks on madalam kui eelmisel aastal on see siiski nii siin kui sealpool
Atlandit ligi 8-10%. Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturud tousid detsembris markimisvaarselt ning joudsid aasta tipptasemeteni
sarnaselt Laane-Euroopa ja Uhendriikidega. Eriti tugeva téusuga paistsid silma KIE3 riigid, mis on véitnud kuu jooksul peamiselt
tanu tugevale Laane-Euroopa majandusaktiivsusele.

Euro ja dollari intressimaarad tousid terve kuu erinevalt novembrist ajendatuna tugevamatest majandusuudistest.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pdhjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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