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Taiendava kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid

INVESTEERIMISPOHIMOTTED KALENDRIAASTA TOOTLUS

Fondi maht

i . . Aasta* 31/12 (milj)
Fondi varadest paigutatakse keskmiselt 35% 2001 9,672
aktsiatesse ja Ulejagnud osakaal stabiilsuse 2002 25,032
saavutamiseks volakirjadesse. Fondide 2003 40,229
investeeringud jaotatakse maailma erinevate 2004 57,549
geograafiliste piirkondade ning todstusharude 2005 82,181
vahel, et tagada erinevate riskide piisavat 2006 87,024

hajutatust. Kesk- ja Ida-Euroopa riikide soodsa
majanduskasvu perioodidel on selle regiooni
vaartpaberid fondis enamasti arvestatava
osakaaluga, kuid fond ei ole sellele regioonile
spetsialiseerunud.

* 2005. aasta naitajad seisuga

TAHTSAMAD NAITAJAD OSAKU HINNA LIIKUMINE
X . Vordlusindeks
Fondi asutamisaasta 2000  5-
Fondijuht Vahur Madisson, CFA 17 ]
Vordlusindeks CECE Index 8% 16 4
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Morgan Stanley Eurodebt Index 65% 13 -
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TOOTLUS
Osaku puhas- Vordlus-
vaartuse kasv indeksi kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
5,8% -2,9% aasta algusest 1,1% 0,9%
9,8% 2,4% 1 aasta 11,6% 9,9%
11,0% 16,2% 2 aastat 23,1% 22,9%
12,5% 11,4% 3 aastat 35,1% 36,9%
13,5% 13,0% 5 aastat 62,9% 49,0%
1,1% 0,9% algusest 63,1% 46,8%
Keskmine aastakasv
2 aastat 10,9% 7.1%
31.05.2006 3 aastat 10,5% 11,0%
5 aastat 10,3% 8,3%
algusest 9,3% 7,3%
MUUD NAITAJAD
Tasakaalukas Pensionifond X
Fondi maht (EEK) 87 023 564
Osaku puhasvaartus (NAV) 16,3128
Standardhalve 6,23%
Volakirjade keskmine reiting BBB+
Volakirjade keskmine tootlus lunastumiseni 4,77%
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JAOTUS SEKTORITE LOIKES
Finantssektor ] 48,7%
Korporatiiv- 4
volakirjad Avalik sektor 22,8%
36% Tsikliised kaubad ja teenused 8,7%
Energia i 5,6%
Raha ja muud varad i 5,9%
Telekommunikatsioon 2,7%
Toostus ) 2,5%
Mittetsiiklilised kaubad ja teenused i 1,6%
Ida-Euroopa Tenvishoid | 0,9%
aktsiad Infotehnoloogia | 0,1%
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SEB Uhispanga Tasakaaluka Pensionifondi puhasvaartus kahanes mais 3,22% vorra.

Fondijuht: Vahur Madisson, CFA

vaiksemat intressiriski ja korgemat tootlust pakkuvatesse volakirjadesse

Mo6dunud kuu oli fondi ajaloo halvim kuu. Kuu keskel avaldatud Uhendriikide aprillikuu tarbijahinnaindeksi oodatust veidi
kiirem kasv ajendas ulatusliku kasumivotmise koikidel aktsiaturgudel. Kdige suurema tagasiloogi said sel aastal Kiirelt
tousnud arenevad aktsiaturud eesotsas Ladina-Ameerika ja Venemaaga, mis eurovaaringus kaotasid paari nadalaga ligi 20%
oma vaartusest. Aktsiaturud Uhendriikides, Euroopas ja Jaapanis taandusid ligi 10%. Erinevalt eelnevatest korrektsioonidest
viimasel paaril aastal aga ei olnud seekord ajendiks mitte ainult hirm inflatsiooni ja korgemate intresside ees, vaid niiidseks
on suurenenud ka investorite ebakindlus USA majanduse kasvutsiikli jatkusuutlikkuse ja ergutava rahapakkumise kadumise
suhtes, mistottu on oluliselt tousnud aktsiaturgude volatiilsus. See aga on sundinud investoreid miiiima riskantsemaid
investeeringuid, mistottu on kannatanud suhteliselt palju ka meie lahiregioonide turud.

Volakirjaturud jaid maikuus plusspoolele tanud suurenenud riskikartlikkusele, mis suunas palju vahendeid ohutumatesse
varadesse ja eelkoige volakirjaturgudele.

Volakirjaportfell on positsioneeritud, et pehmendada tousvate intressimaarade negatiivset moju paigutades rohkem

Investeerime aktsiatesse peaaegu lubatud maksimumi piires ning pohitahelepanuga kiiremini kasvavate majanduspiirkondade
suhtes. Sarnases tempos aktsiaturgude tousuga on paranenud ka fundamentaalnaitajad ja kuigi kasvutsiikli kiipsemisega
kaasnevad ohud on suurenenud pakuvad aktsiaturud korrektsioonijargselt head vaartust. Jatkame rohuasetusega Kesk- ja

Ida-Euroopa aktsiaturgude suunas,

kuid ei oota kiiret taastumist eelneva tipu suunas.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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