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EESMARK
Fondi osaku reaalvaartuse pikaajaline ning
stabiilne kasv.

INVESTEERIMISPRINTSIIP

Fondi vara investeerimisel on aluseks vGetud
maailmas pensionifondide kohta véljakujunenud
printsiip, mille kohaselt enamuse fondi pikaaja-
lisest investeerimistulust moodustab aktsiatelt
teenitav tootlus. Muud fondi varad investeeri-
takse peamiselt intressi teenivatesse instrumen-
tidesse voi hoitakse rahas.

Fondi aktsiainvesteeringute geograafilise allo-
katsiooni koostamisel eelistatakse efektiivsemaid
arenenud piirkondasid ning peamiselt Euroopa
kasvavatel turgudel kaubeldavaid vaartpabereid
Fondi intressi teenivate instrumentide valikul
lahtutakse piisavast hajutatusest ning intressi
véljavaadetest peamiselt Eesti kroonis ja oluli-
semates valuutades valjastatud volakirjadelt.

TAHTSAMAD NAITAJAD

Fondi asutamisaasta 2000
Fondijuht Vahur Madisson
Vordlusindeks Kasvufondi index 14%
MSCI Euro Debt Index 39%

MSCI The World Index Free (local) 26%

TALIBID 6 k 21%

Osaku hind asutamisel 10
Valuuta EEK
Dividendid reinvesteeritakse
TASUD

Osaku véljalasketasu 1%
Osaku tagasivGtmistasu 1%
Haldustasu (p.a) 1%
HINNAINFO

www.eyp.ee/pension
www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Aripaev"

NOUSTAMINE JA INFORMATSIOON
Uhispanga kontorid

Uhispanga infotelefon 66 55 100
E-post pension@eyp.ee
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EESTI UHISPANGA
PENSIONIFOND TAIENDAV

Taiendava kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on Uhispanga Varahalduse AS

TOOTLUS

Aasta algusest 12 kuud 3 aastat (p.a) 5 aasat (p.a)
Fond 5,39% 13,19% 10,36% -
Vordlusindeks 3,72% 15,28% 22,54% -

OSAKU HINNA LIIKUMINE

Vordlusindeks @ E(JP Pensionifond Téiendav
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VARAKLASSIDE JAOTUS Fondi maht 45 314 364
NAV 13,33
Munitsipaalid h
Globaalsed 2% 430/3 Riigi-vBlakirjad .
aktsiad : 8% RISKINAITAJAD
25%
Standardhélve 4,58
Sharpe ratio +1,47
Ida-Euroopa
aktsiad Korporatiiv-
17% Kinnisvara- vélakirjad
aktsiad 41%

3%

FONDIJUHI KOMMENTAAR

Jooksva aasta esimese kvartali valtel tisna suures ulatuses tousnud aktsia- ja volakirjaturgusid tabas aprillis
hinnakorrektsioon. Kusjuures enim langesid nende piirkondade aktsiad- ja volakirjad, mis olid eelnevalt ka
kdige rohkem tGusnud. Kiiret hinnatdusu néidanud turgusid ajendas ettevaatlikkusele ja kasumite
realiseerimisele suurenenud hirm USA kesksete intressimaarade tostmise ees. Selle pShjuseks on
inflatsiooni kiirenemisele viitavate majandusnéitajate avaldamine USA-s, mis lisaks endiselt kiirele
majanduskasvule ja paranenud to6turu véljavaadetele on oluliselt suurendanud dollari intresside tdusu
tGendosust. Kartus intressimadrade tSusu ees heidutab aktsiainvestoreid, sest kdrgemad intressimaarad
tahendavad ka kdrgemat ndutavat tuluméaéra aktsiate suhtes ja alandavad nende niitidisvaartust. Samuti
on sellel nii plishholoogiliselt kui ratsionaalselt pidurdav mdju majapidamiste ja ettevotete
tulevikuootustele. PGhimdtteliselt on sarnane mdju ka volakirjainvestoritele, kes kdrgemate intressiméaérade
ootuses liikkkavad oma rahapaigutusi edasi. Ometi laiemas kontekstis intresside tdstmist kasitledes tuleb
tdheldada, et see on hetkel valtimatu hoidmaks &ra llekuumenemise teket mitmetes
majandusvaldkondades ja on pikas perspektiivis teatud ulatuses kasulik kogu majandusele.

Intresside tousuootused koos Hiina majanduspoliitika plaanidega jahutada maailma tihte mjukama
kasvuga piirkonda sundisid aprillis korrekteeruma mitmete pShitoorainete hindasid. Viimastel on suur m&ju
just arenevate turgude kditumisele. Nende stindmuste koosmdjul toimus seet6ttu kdige ulatuslikum
korrektsioon kasvavate ehk riskantsemate turgude aktsiate ja vlakirjade osas ning kGige enam kannatasid
fondi portfellis Ida-Euroopa ja eriti Venemaa aktsiate hinnad. Regioonidest jdi fondis plusspoolele ainult
Euroopa aktsiaturg. Volakirjainvesteeringud kaotasid inflatsiooni ja intressikartuste tottu martsikuus
saavutatud vGidud. Aga hoolimata turgude riskikartlikkuse vahendamisest on maailma majanduskasv
tugevnemas, mille peegeldajaks on naiteks USA ettevotete vaga head 1. kvartali majandustulemused ja
Jaapani majanduskasvu méddumine Euroopast, mis vdhemalt keskmises perspektiivis sisendavad optimismi
pusimist.

Eesti Uhispanga Pensionifond Taiendava osaku puhasvéartus oli aprilli 18pus 13,33 krooni ja kuu jooksul
langes see 18 sendi ehk 1,33% vdrra. Fondi maht mértsi I6pus oli 46 miljonit krooni

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud i ingute vaartus vaib nii tBusta kui langeda. Avatud investeerimisfondi ajalooline tootlus ei anna kindlat suunda tuleviku osas.
i id, mis investeerivad vl on tundlikud valuuta- kursside k3ikumistele, see omakorda vib pahjustada fondide osaku puhasvaartuse tSusu vGi languse.




