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INVESTEERIMISPOHIMOTTED KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlus-
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv indeksi kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
Fondi investeerimistegevuse eesmargiks on 2005 11,751 4,3% 3,5% aasta algusest 4,3% 3,5%
osaku reaalvaartuse pikaajaline kasvatamine algusest 4,4% -
lahtuvalt riskide hajutamise pohimaottest. Kuni
100% fondi varadest investeeritakse aktsiatesse Keskmine aastakasv
ja aktsiatega sarnast investeerimisriski algusest 8,5%
kandvatesse instrumentidesse hajutatult tile kogu
maailma. Kesk- ja Ida-Euroopa riikide soodsa
majanduskasvu perioodidel on selle regiooni
vaartpaberid fondis enamasti arvestatava
osakaaluga, kuid fond ei ole sellele regioonile * 2005. aasta néitajad seisuga 31.05.2005
spetsialiseerunud.
TAHTSAMAD NAITAJAD OSAKU HINNA LIKUMINE MUUD NAITAJAD
Fondi asutamisaasta 2004 (—hitiivne Pensionifond Fondi maht (EEK) 11 751 262
Fondijuht Vahur Madisson Osaku puhasvaartus (NAV) 10,4442
Vordlusindeks MSCI World 65%
CECE (EUR) 23%
RTX (USD) 12% TOP 5 INVESTEERINGUD
Osaku hind asutamisel 10
Valuuta EEK Ettevotte nimi Osakaal fondis
Dividendid reinvesteeritakse | Shares DJ Stoxx 50 5,7%
Lukoil 5,6%
Rengaz Holdings Ltd 4,3%
96 . . . . . . Bank Austria Creditanstalt 4,2%
11/04 12/04 01/05 02/05  03/05 04/05 05/05 iShares MSCI Japan Index Fund 4,0%
TASUD JAOTUS SEKTORITE LOIKES GEOGRAAFILINE JAOTUS
Osaku valjalasketasu 1% Finantssektor 44,32% Aasia Muud
Osaku tagasivotmistasu 1% Energia 15.68% 8% o arenevad
Valitsemistasu (p.a) 1,5% 3%
Raha 14,65%
Telekommunikatsioon Venemaa
HINNAINFO 28% Raha
T SEhER Toostus 6,39% 15%
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Mittetsiklilised kaubad ja teenused

Tervishoid 6,15%

Kommunaalteenused 1,22%

Tsiiklilised kaubad ja teenused f§ 0,82%
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Juba mitmendat kuud jarjest on finantsturud arvestamas asjaoluga, et majanduskasv aeglustub molemal pool Atlandit.
Seni muret tekitanud inflatsiooniootused on maikuus seevastu tagasihoidlikumaks muutunud, sest globaalne aeglustuv
majanduskasv vahendab inflatsioonisurvet. See voimaldab keskpankadel leebemat rahapoliitikat ajada, mida finantsturud
ka agaralt ootavad. Need tegurid mojusid kokkuvottes aktsiaturgudele hasti. Samuti on hasti mojunud pikaajaliste
intresside rekordmadalad tasemed, mis on tostnud aktsiate atraktiivsust vorreldes volakirjadega.

Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgude indeksid tousid mais arenenud aktsiaturgudega vorreldavalt. Peale martsikuist
sligavat langust on investorite meeleolu stabiliseerunud ja regiooni aktsiaturgudelt raha valja ei ole voolanud. Siiski on
regiooni aktsiaturud viimastel kuudel vahem tousnud kui arenevad turud Aasias ja Ladina-Ameerikas, mis osaliselt on
pohjendatav Venemaa, Poola ja Ungari majanduskasvu aeglustumisega aasta esimeses pooles. Samaaegselt on
majanduskasvu siiski korge ja fundamentaalsed tegurid endiselt soodsad ning seetdttu on kevadine korrektsioon toonud

hinnad palju atraktiivsematele tasemetele.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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