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Kohustusliku kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid

30. juuni 2007

INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond paigutab varad kodu- ja valismaistesse
aktsiatesse, investeerimisfondide osakutesse,
volakirjadesse,  rahaturuinstrumentidesse  ja
pangahoiustele. Kinnisasjadesse investeerimist
fondi praegune strateegia ette ei nae, kiill aga
on lubatud investeerida  kinnisasjadesse
investeerivatesse fondidesse.

Investeerimisotsuste tegemisel jaotuvad varad
aktsiariski ja volariski kandvateks gruppideks,
millede osas on otsuste tegemise protsess
veidi erinev. Aktsiariski kandvate vaartpaberite
osakaal on seaduse kohaselt fondi varadest
maksimaalselt 50%, mis on peamine tegur fondi
pikaajalise tootluse kujunemisel.

TAHTSAMAD NAITAJAD
Fondi asutamisaasta 2002
Fondijuht Vahur Madisson, CFA

Vordlusindeks RTX Index 5,6%
CECE Index 10,4%
MSCI All Country World Index 29%

Merrill Lynch EMU Broad Index 55%

Osaku hind asutamisel 10
Valuuta EEK
Dividendid reinvesteeritakse
TASUD

Osaku valjalasketasu 1%
Osaku tagasivotmistasu 1%
Valitsemistasu (p.a) 1,5%
HINNAINFO

www.seb.ee

www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Aripaev"

NOUSTAMINE JA INFORMATSIOON
Uhispanga kontorid
Uhispanga infotelefon
E-post

66 55 100
pension@seb.ee

Fondijuht: Vahur Madisson, CFA

KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlus-
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv indeksi kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2003 191,363 8,1% 15,7% aasta algusest 7.2% 2,8%
2004 511,360 12,3% 12,7% 1 aasta 18,0% 11,4%
2005 1001,138 16,6% 15,6% 2 aastat 29,3% 23,2%
2006 1 688,393 9,2% 10,0% 3 aastat 45,5% 41,3%
2007 2 232,921 7,2% 2,8% algusest 68,8% -
Keskmine aastakasv
2 aastat 13,7% 11,0%
* 2007. aasta tootlus seisuga 30.06.2007 3 aastat 13,3% 12,2%
algusest 10,9% -
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
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FONDIJUHI KOMMENTAAR

SEB Uhispanga Progressiivse Pensionifondi osaku puhasviartus téusis juunis 1,61%.

Ulemaailmsetel aktsiaturgudel toimusid juunikuus erisuunalised likumised. Kui Uhendriikide ja La&ne-Euroopa aktsiaturud jaid
kuu arvestuses ligi 1% miinusesse, siis arenevad turud eriti just Aasias tousid markimisvaarselt. Meie lahiturud Baltikumis,
Venemaal, Poolas ja Ungaris tousid vahemikus 5-10% ning moodustasid suure osa aktsiatesse investeerivate pensionifondide
kuutulemusest. Euroopa intressiturgudel tousid intressimaarad juba neljandat kuud jarjest ning mitte ainult ei pohjustanud
muret volakirjainvestoritele vaid nii suureulatusliku intressitousu moju hakkas survet avaldama aktsiate hindadele.

Kuu jooksul avaldatud majandusuudistest on markimisvaarsed Uhendriikide ootustest paremad todstus- ja tarbimisnaitajad ning
monevorra pettumust valmistanud Euroopa todstustoodangu kasvunumbrid. Inflatsiooninditajaid on ilmunud ootusparaselt.
Eelnevate kuude kiire aktsiahindade tous ning volakirjaturgude langus on peegeldanud tugevnenud majanduskasvu véimalusi nii
Uhendriikides kui mujal maailmas. Kuigi Uhendriikide eluasemeturg ja sellega seotud volakirjaturg on endiselt nork, siis
llejaanud majandussektorid on finantsturgude arvates piisavalt tugevas seisus ning suudavad vastu seista
eluasemeprobleemide voimalikele kahjulikele mojudele. Aktsiaturud on labimas sessoonselt tundlikku perioodi, sest just varasuvi
on sageli toonud kaasa hindade vajumise. Jargmise olulise episoodina vdib oodata Uhendriikides 2. kvartali majandustulemuste
teavitamise perioodi algust juuli keskel. Maletatavasti olid 1. kvartali tulemused kokkuvottes ootustest tugevamad, kuigi
Uhendriikide majanduskasv oli just siis véga ndrk. Meie lahipirkonna aktsiaturgudel on tahelepanuvaart tegurid Poola majanduse
joudsas tempos edasilikumine, nafta hinna korgseis ning Ungari majanduse suhteliselt kiire podre paremuse poole, mis koik
kajastuvad ka aktsiaturgude likumises. Fondi investeerimisportfell on positsioneeritud arvestades aktsia- ja volakirjaturgude
fundamentaalseid valjavaateid keskpikas perspektiivis. Aktsiaturgudele oleme investeerinud julgelt, kuid oleme valtinud
osalemist llekuumenenud aktsiaturgudel ning seega liigset riskide kuhjumist investeerimisportfellis. Siiski on maailmajanduse
kasvutsikkel muutunud Gha kiipsemaks, mis véljendub ettevotete kasumikasvu aeglustumises ning seet6ttu investeeringute
kavandamisel arvestame, et riskid senini kasvutsiikli kaigus hasti digustanud panuste nurjumiseks on suurenenud.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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