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Kohustusliku kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid

31. juuli 2006

INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond paigutab varad kodu- ja valismaistesse
aktsiatesse, investeerimisfondide osakutesse,
volakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse ja
pangahoiustele. Kinnisasjadesse investeerimist
fondi praegune strateegia ette ei nae, kiill aga
on lubatud investeerida  kinnisasjadesse
investeerivatesse fondidesse.

Investeerimisotsuste tegemisel jaotuvad varad
aktsiariski ja volariski kandvateks gruppideks,
millede osas on otsuste tegemise protsess
veidi erinev. Aktsiariski kandvate vaartpaberite
osakaal on seaduse kohaselt fondi varadest
maksimaalselt 50%, mis on peamine tegur fondi
pikaajalise tootluse kujunemisel.

TAHTSAMAD NAITAJAD
Fondi asutamisaasta 2002
Fondijuht Vahur Madisson, CFA

Kasvufondi index 14%
ML EMU Broad Index 50%
MSCI The World Index Free (local) 26%

Vordlusindeks

Raha 10%
Osaku hind asutamisel 10
Valuuta EEK
Dividendid reinvesteeritakse
TASUD
Osaku valjalasketasu 1,5%
Osaku tagasivotmistasu 1%
Valitsemistasu (p.a) 1,5%
HINNAINFO
www.seb.ee
www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Aripaev"
NOUSTAMINE JA INFORMATSIOON
Uhispanga kontorid
Uhispanga infotelefon 66 55 100

pension@seb.ee

E-post

Fondijuht: Vahur Madisson, CFA

KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlus-
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv indeksi kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2003 191,363 8,1% 15,7% aasta algusest 0,8% 3,8%
2004 511,360 12,3% 12,7% 1 aasta 8,6% 10,7%
2005 1001,138 16,6% 15,6% 2 aastat 27,0% 30,8%
2006 1 321,369 0,8% 3,8% 3 aastat 36,7% 43,7%
algusest 45,4% -
Keskmine aastakasv
2 aastat 12,7% 14,4%
* 2006. aasta tootlus seisuga 31.07.2006 3 aastat 11,0% -
algusest 9,5%
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
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FONDIJUHI KOMMENTAAR
SEB Uhispanga Progressiivse Pensionifondi puhasvaartus téusis juulis 1,62% vorra.

Juunikuu 16pus toimunud aktsiaturgude tdusule jargnes kuni juuli keskpaigani langus aasta madalaimate tasemete
lahedale, misjarel juuli teises pooles aktsiaturud jallegi kerkisid vimase kahe kuu korgtasemeteni. Kuu esimeses pooles
oli turge suunavaks uudiseks Uhendriikide juunikuu nérgad tééturunaitajad, mis veelkord kinnitasid USA majanduse
jahtumist. Koos monetaarpoliitika suunajatele murettekitava Uhendriikide inflatsiooniohu piisimisega tekitas uudis
aktsiaturgudel mudgisurve. See taandus alles peale igakuiste inflatsiooninditajate avaldamist, mis seekord rahustas
finantsturge ja tostis aktsiaindeksite tasemeid taas kdrgemale.

Majanduskasvu peatumisele viitavaid uudiseid on kuu jooksul laekunud ka Euroopast. Kuid majanduskonjunktuur on
endiselt tugev ja Uhendriikidega sarnases ulatuses kasvu aeglustumist sellel aastal jooksvad ja ettevaatavad indikaatorid
ei ennusta. Siiski on Euroopa aktsiaturud vaga ettevaatlikult kaitunud, sest on pigem liikunud Ghes taktis Uhendriikidega
ja on tasemetel, mis viitavad Gsnagi markimisvaarsele Euroopa majanduskasvu aeglustumisele kaesoleva aasta Iopuks.

Kesk- ja Ida-Euroopa kui volatiilsem turg tousis tugevate arenenud aktsiaturgude toel talle iseloomulikult viimastest
rohkem. Aasta korgtasemeteni on niid juba vahem ruumi tousta kui aasta madaltasemeteni langeda ning kasv aasta
algusest on juba 26% (MSCI Eastern Europe Index). Eriti tugev aktsiaturg on olnud Poolas, mis ka juulis iliheade
makronaitajate vilju I6ikas. Korge majanduskasv ja madal inflatsioon lubab hoida madalat zlotiintressi, mis kokkuvotte on
vaga soodne keskkond ettevotetele. Korged toorainehinnad on taas Venemaa aktsiaturu suurimate tousjate ritta
seadnud. Ungari, TSehhi ja Ulejaanud regiooni riikides ei ole niivord positiivseid voi siis negatiivseid mojureid esinenud,
mistottu need turud on viimasel kuul saanud suuna pigem valisturgudelt.

Volakirjade pdordusid viimase poolteise aasta madalseisust juuli alguses taas tousule. Pikaajalised valitsusvolakirjade
hinnad tousid tanud sdjategevusele Lahis-Idas. Korporatiivvolakirju toetas aktsiaturgude tugevus.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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