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INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond investeerib arenenud Euroopa riikide
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate
Euroopa riikide ja ettevotete volakirjadesse. Kuna
fond investeerib vaga ettevaatlikult, siis voib ka
fondi oodatav tootlus olla tagasihoidlik. Fond
sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt katte
joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid see-
eest voimalikult turvalist ja Gllatusteta tulu
investeeringult.
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KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest 0,4% 0,8%
2004 139,148 6,2% 7,7% 1 aasta 0,9% 0,9%
2005 224,030 2,6% 5,4% 2 aastat 2,3% 0,4%
2006 293,523 0,0% 0,0% 3 aastat 4,9% 9,4%
2007 345,172 0,4% 0,8% 5 aastat 12,1% -
algusest 12,9%
Keskmine aastakasv
2 aastat -1,3% 0,0%
3 aastat 1,6% 3,0%
* 2007. aasta tootlus seisuga 31.08.2007 5 aastat 2,3% -
algusest 2,3%
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
125 Vordlusindeks Konservatiivne Pensionifond Fondi maht (EEK) 345 171 826
Osaku puhasvaartus (NAV) 11,29
120 Standardhalve 2,43%
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FONDIJUHI KOMMENTAAR

August ei toonud narvilistele finantsturgudele olulist leevendust ning USA eluasemeturult alguse saanud
probleemid nakatasid ka teisi turusegmente. Kriis joudis Euroopasse tuues kaasa valjamaksete peatamise
monest korgema riskiga fondist ning seades kahtluse alla monede finantsinstitutsioonide maksevdime.
Pankadevahelisel rahaturul tekkinud usaldus- ja likviidsuskriisi leevendamiseks olid keskpangad sunnitud
turuosalistele pakkuma taiendavaid laenuvoimalusi.

Ehkki maailmamajanduse tulevikuvaljavaateid peegeldavad makroindikaatorid on endiselt suhteliselt tugevad,
peavad investorid neid hetkel teisejarguliseks. Riskide imberhindamine ja rahavood riskantsetest varadest
vahemriskantsematesse toetavad jatkuvalt nii USA kui Eurotsooni valitsusvolakirju. Samas on
volakirjaturgude ootused juba vagagi agressiivsed: USA Foderaalreservilt oodatakse lahikuudel mitmeid
intressimaara langetamisi ning Euroopa Keskpanga intressimaarad eeldatakse jaavat moneks ajaks samaks.
Kui need lootused peaksid hakkama murenema, on praeguseid valitsusvolakirjade hinnatasemeid vaga raske
pohjendada.

Riskikartlikkuse kasv jattis oma jalje ka korporatiivvolakirjadele ja Ida-Euroopa arenevatele volakirjaturgudele.
Erinevalt Eurotsooni valitsusvolakirjadest siin intressimaarad valdavalt tousid ning ka enamik regiooni
valuutasid norgenesid Euro suhtes. Poola ja TSehhi keskpangad tostsid lihiajalist baasmaara, et ennetada
kasvavat inflatsioonisurvet.

Fondiosaku puhasvaartus jai augustis kergelt miinuspoolele (-0,2%). Tulemust mojutasid eelkdige Ida-
Euroopa positsioonid, mis (ldise riskikartlikkuse kasvu taustal jaid kuu I6ikes miinusesse. Tanu portfelli
hajutatusele tasakaalustasid tulemust Eurotsooni valitsusvolakirjad.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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