SEB Uhispanga Konservatiivne Pensionifond

Kohustusliku kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid 31. jUU|i 2007
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Fund Manager: Endriko Vorklaev

Juulikuu oli maailma finantsturgudel koike muud kui harilik. Probleemid USA eluasemelaenude sektoris
hakkasid pead tostma juba mitu kuud tagasi, kuid juulikuus sai turuosalistele selgeks, et probleemid ei piirdu
vaid USA eluasemelaenude turul toimuvaga. Jarsult tousnud riskipreemiad on jaanud korgele tasemele
plsima ning mitmed ettevotted on edasi likanud oma volakohustuste refinantseerimist. Ehkki Eurotsoonist
tuleb jatkuvalt positiivseid dllatusi majandusaktiivsuse kohta, ignoreerisid turud makromajanduses toimuvat ja
maarav oli investorite pogenemine riskantsematest varadest. Volatiilsusest riskantsetes varades voitsid
valitsusvolakirjad, mille intressimaarad langesid kuu I6ikes margatavalt. Juulikuu 16puks tegid Eurotsooni
valitsusvolakirjade hinnad tasa kogu juunikuu languse ning suurimad voitiad olid just pika tahtajaga
valitsusvolakirjad.

Lisaks narvilisusele korgema riskiga korporatiivwolakirjades, toimus korrektiive ka valuutaturgudel. Juulikuus
norgenesid mitmed korgema intressitasemega valuutad (naiteks Ungari forint) ja tugevnesid madalama
intressitasemega valuutad (nditeks Jaapani jeen, TSehhi kroon). Seni olime ndinud pigem vastassuunalisi
likumisi tanu populaarsetele carry-trade (laenamine madalama intressitasemega valuutas ja investeerimine
korgema intressitasemega valuutas) tehingutele.

Fondiosaku puhasvaartus tousis kuuga 0,80% (vordlusindeks +1,45%). Fondiosaku juulikuu liikumist
mojutasid eelkdige pikema tahtajaga Eurotsooni valitsusvolakirjad. Euroopa Keskpanga oodatavate
intressimaarade tostmiste valguses ei ole Eurotsooni valitsusvolakirjad praegustelt hinnatasemetelt kaugeltki
odavad, kuid jatkuv narvilisus aktsiaturgudel voib valitsusvolakirju jatkuvalt toetada.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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