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INVESTEERIMISPOHIMOTTED KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
Fond investeerib arenenud Euroopa riikide 2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest -0,2% -1,6%
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate 2004 139,148 622/0 772" 1 aasta 2,0‘? 0,824,
Euroopa riikide ja ettevdtete volakirjadesse. Kuna 2005 224,030 2,6% 5,4% 2 aastat 2,0% -1,6%
fond investeerib vaga ettevaatlikult, siis voib ka 2006 293,523 0,0% 0,0% 3 aastat 5,8% 9,3%
fondi oodatav tootlus olla & ih 'Ydl'k Fond 2007 324,594 -0,2% -1,6% algusest 12,2% -
on '| gq atav tootlus o 'a ?gas oidlik. Fon ! Keskmine aastakasv
sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt katte 2 aastat 1,1% 0,9%
j6udmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid see- 3 aastat 1,9% 2,9%
eest voimalikult turvalist ja llatusteta tulu algusest 2,3% -
investeeringult. * 2007. aasta tootlus seisuga 30.06.2007
TAHTSAMAD NAITAJAD OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
Fondi asutamisaasta 2002 1p5  Vordusindeks S====Konservativne Pensionifond Fondi maht (EEK) 324593 933
Fondijuht Endriko Vorklaev Osaku puhasvaartus (NAV) 11,22
Vordlusindeks Merrill Lynch Standardhalve 2,46%
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Fund Manager: Endriko Vorklaev

Juunikuus jatkus USA valitsusvolakirjade turul ootuste timberhindamine, mis kulmineerus kuu alguses jarsu
intressimaarade tousuga pikemates tahtaegades. Niidseks on USA valitsusvolakirjade hinnad joudnud
tasemele, mis ei eelda enam lahitulevikus Foderaalreservi intressikarpeid. Euroopa Keskpank tostis
lihiajalise baasméaara oodatult 4% tasemele ning jargmist intressimaara tostmist oodatakse septembris voi
oktoobris. Euroopa volakirjaturud on nende ootustega arvestanud ja seega olulisi negatiivseid (llatusi lihema
tahtajaga volakirjadele ei tohiks lahiajal tulla.

Ehkki olulisemate majanduste makronaitajad piisivad tugevad ning ettevotetel laheb hasti, muutis jarsk
globaalne intressimaarade tous narviliseks ka aktsiaturud. Koos aktsiaturgudega moningase ebakindlusega
suurenesid ka riskipreemiad ildisemalt — maikuu l6pus rekordmadala taseme saavutanud ettevotete ja
arenevate turgude volakirjade riskipreemiad tousid peaaegu tagasi aasta alguse tasemetele.

Suurtest turgudest erinev situatsioon valitseb moningate Ida-Euroopa kohalike valuutade volakirjaturgudel.
Juunikuus tegi esimese intressimaarade alandamise lile pika aja Ungari keskpank alandades luhiajalise maara
8% tasemelt 7,75%-ni. Intressimaarade alandamise tsiikkel jatkus ka Rumeenias. Enamik teisi Ida-Euroopa
turge oli aga samuti tousvate euroala intressimaarade surve all.

Tanu keskmisest madalamale portfelli duratsioonile pidas fond intressimaarade tousule suhteliselt hasti vastu
(osaku muutus kuuga -0,11% ja vordlusindeksi muutus -0,60%).

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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