SEB Uhispanga Konservatiivne Pensionifond

Kohustusliku kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid 31. mai 2007
INVESTEERIMISPOHIMOTTED KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
Fond investeerib arenenud Euroopa riikide 2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest -0,1% -1,0%
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate 2004 139,148 622/0 772" 1 aasta 1,0‘? 1,126
Euroopa riikide ja ettevdtete volakirjadesse. Kuna 2005 224,030 2,6% 5,4% 2 aastat 0,9% 0,4%
fond investeerib vaga ettevaatlikult, siis voib ka 2006 293,523 0,0% 0,0% 3 aastat 5,6% 10,0%
fondi oodatav tootlus olla & ih 'Ydl'k Fond 2007 316,892 0,1% -1,0% algusest 12,3% -
on '| qq atav tootlus o 'a ?gas oidlik. Fon ! Keskmine aastakasv
sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt katte 2 aastat 0,6% 0,0%
joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid see- 3 aastat 1,9% 3,2%
eest voimalikult turvalist ja llatusteta tulu algusest 2,4% -
investeeringult. * 2007. aasta tootlus seisuga 31.05.2007
TAHTSAMAD NAITAJAD OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
Fondi asutamisaasta 2002 1p5 Vordusindeks S====Konservatitne Pensionifond Fondi maht (EEK) 316 891 593
Fondijuht Endriko Vorklaev Osaku puhasvaartus (NAV) 11,23
Vordlusindeks Merrill Lynch Standardhalve 2,57%
EMU Direct Government Index 12,0 Keskmine reiting A
Osaku hind asutamisel 10
Valuuta EEK 11,5
TOP 5 INVESTEERINGUD
11,0
Ettevotte nimi Osakaal fondis
Kingdom of Sweden 2009 13,91%
10,5 European Investment Bank 2011 4,85%
Schroder Emerging Markets Debt 4,67%
10.0 Japan Bank for Intl Coop 2014 4,05%
06/2002  06/2003  06/2004  06/2005  06/2006 OEBB Infrastruktur BAU 2010 3,05%
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Valitsemistasu (p.a) 1,2% P agentuuride
A+ — i
HINNAINFO A — volakirjad
A mm 16,6%
www.seb.ee BBB j
www.pensionikeskus.ee BBE ] Ra:a ja ;
} h a I muud vara
ajaleht "Aripaev BB: mmm 0.5%
BB mmm Ettevstet
NOUSTAMINE JA INFORMATSIOON BB- W ka‘,’,ej
SEB Eesti Uhispanga kontorid BE : VZ; gi/a
SEB Eesti Uhispanga infotelefon 66 55 100 NR B 7
E-post pension@seb.ee 0% 10% 20% 30% 0%

FONDIJUHI KOMMENTAAR

@ =

~

=

g

.

Fund Manager: Endriko Vorklaev

Nagu fondi eelmises kuukommentaaris markisime, hoidsid USA valitsusvolakirjade hinnataset lootused, et Foderaalreserv
alustab peagi intressimaarade alandamisega. Nendele lootustele ei tulnud aga kinnitusi ja maikuus algas tulevikuvéljavaadete
ulatuslik Gmberhindamine. Oli valasid tulle pigem tugevamapoolsed makronaitajad (ISM t66stusindeks, tarbijausaldus).
Tulemuseks oli USA intressimaarade ulatuslik tdus (volakirjahindade langus). Kuna Eurotsooni valitsusvolakirjad on Upris
tugevas seoses USA-s toimuvaga, siis oli pilt negativne ka siin. Euroopa Keskpank andis signaali jargmiseks
intressimaarade tostmiseks juuni istungil ning mitmed turuosalised korrigeerisid oma aastalopu prognoose 4,5% tasemele.

Fondiosaku puhasvaartus langes kuuga 0,3%. Tanu suhteliselt ettevaatlikule eurotsooni volakirjade intressiriskile oli kaotus
monevorra vaiksem kui vordlusindeksil (-1,1%). Uutest positsioonidest lisasime portfelli muutunud tingimustega SEB Ida-
Euroopa Volakirjafondi osakud. Ehkki fondi portfellis olid selle regiooni investeeringud esindatud juba varem, aitab SEB Ida-
Euroopa Volakirjafondi kasutamine saavutada veelgi paremat positsioonide hajutatust. Hoiame fondi portfelli
tasakaalustatuna kvaliteetsete Laane-Euroopa valitsusvolakirjade ja tootlikumate Ida-Euroopa volakirjade vahel.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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