SEB Uhispanga Konservatiivne Pensionifond

Kohustusliku kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid 31. jaanuar 2007
INVESTEERIMISPOHIMOTTED KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
Fond investeerib arenenud Euroopa riikide 2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest -0,1% -0,3%
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate 2004 139,148 622/0 772" 1 aasta -1,4;% -0,1:4)
Euroopa riikide ja ettevdtete volakirjadesse. Kuna 2005 224,030 2,6% 5,4% 2 aastat 0,1% 3,3%
fond investeerib vaga ettevaatlikult, siis voib ka 2006 293,523 0,0% 0,0% 3 aastat 7,0% i
fondi oodatav tootlus olla & ih 'Ydl'k Fond 2007 287,181 0,1% 0,3% algusest 12,3%
on '| qq atav tootlus o 'a ?gas oidlik. Fon ! Keskmine aastakasv
sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt katte 2 aastat 0,0% 1,6%
joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid see- 3 aastat 2,3% A
eest voimalikult turvalist ja llatusteta tulu algusest 2,5%
investeeringult. * 2007. aasta tootlus seisuga 31.01.2007
TAHTSAMAD NAITAJAD OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
Fondi asutamisaasta 2002 1p5 Vordusindeks S====Konservatitne Pensionifond Fondi maht (EEK) 287180 510
Fondijuht Endriko Vorklaev Osaku puhasvaartus (NAV) 11,23
Vordlusindeks Merrill Lynch Standardhalve 2,64%
EMU Direct Government Index 12,0 Keskmine reiting A
Osaku hind asutamisel 10 Duratsioon 3,43
Valuuta EEK 11,5
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FONDIJUHI KOMMENTAAR

2007. aasta algas Euroopa ja USA valitsusvolakirjadele kiillaltki negatiivses meeleolus ning eelmise aasta detsembris
alanud langustrend hindades jatkus ka jaanuarikuu jooksul. USA-s hinnati jatkuvalt imber Foderaalreservi rahapoliitika
véljavaateid ning praeguseks ei usu volakirjaturud enam USA baasintressimaéra langetamist alanud aasta esimeses
pooles. USA majandusolukorra seniarvatust paremat seisu kinnitasid tugevad t66turu naitajad ning 2006. aasta 4. kvartali
majanduskasv. Ka Foderaalreserv ise peab majanduskasvu véljavaateid julgustandvateks, kuid samas usutakse, et
inflatsiooni kiirenemise oht on vdahenemas. Seega anti kuu I6pul turgudele signaal, et keskpank ei kiirusta liihiajalist
baasintressimaara ei iiles- ega allapoole muutma.

Eurotsoonis jatkusid signaalid tugevast majanduskonjuktuurist Saksamaal (t66tuse maar langes alla 10% taseme,
kasvanud on tdotajate palgandudmised). Ehkki inflatsioon plisib esialgu kontrolli all, teeb Euroopa Keskpanka murelikuks
M3 rahapakkumise jatkuvalt kiire kasv (+9,7%, mis on ligi kaks korda kiirem Euroopa Keskpanga poolt soovitavaks peetud
tasemest). Jargmine liihiajalise baasintressimaara tostmine tuleb Eurotsoonis ilmselt martsikuus, mis tahendab, et eelmise
aasta kahekuulisest tostmistsiiklist on taas ligutud kolmekuulise tsikli poole. Mdnevorra (llatuslikult tdstis jaanuaris
baasintressimaara ka Inglise keskpank.

Fondiosaku vaartus langes kuuga 0,14% (vordlusindeks -0,34%). Peale kaks kuud valdanud intressimaarade tousu on
volakirjaturgude véljavaade muutunud veidi positiivsemaks. Siiski eksisteerib oht, et Euroopa Keskpank tostab sel aastal
baasintressimaara korgemale kui praegune turgude poolt hindadesse sisse arvestatud ootus 4%.

Fund Manager: Endriko Vorklaev

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib E B
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad

valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
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