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Kohustusliku kogumispensioni fond, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid
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INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond investeerib arenenud Euroopa riikide
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate
Euroopa riikide ja ettevotete volakirjadesse. Kuna
fond investeerib vaga ettevaatlikult, siis voib ka
fondi oodatav tootlus olla tagasihoidlik. Fond
sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt katte
joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid see-
eest voimalikult turvalist ja Gllatusteta tulu
investeeringult.

TAHTSAMAD NAITAJAD

Fondi asutamisaasta 2002

Fondijuht Endriko Vorklaev

Vordlusindeks Merrill Lynch
EMU Direct Government Index

Osaku hind asutamisel 10

Valuuta EEK

TASUD

Osaku valjalasketasu 1,5%

Osaku tagasivotmistasu 1%
Valitsemistasu (p.a)

HINNAINFO
www.seb.ee
www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Aripaev"
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Fund Manager: Endriko Vorklaev

KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest -1,1% 0,9%
2004 139,148 6,2% 7,7% 1 aasta -0,6% 1,9%
2005 224,030 2,6% 5,4% 2 aastat 2,4% 7,2%
2006 287,254 -1,1% 0,9% 3 aastat 8,5% -
algusest 12,9%
Keskmine aastakasv
2 aastat 1,2% 3,5%
3 aastat 2,7% -
algusest 2,8%
* 2006. aasta tootlus seisuga 30.11.2006
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
Cmmms\ordlusindeks ===k onservatiivne Pensionifond Fondi maht (EEK) 287 253 868
120 Osaku puhasvaartus (NAV) 11,29
' Standardhalve 2,77%
Keskmine reiting A
11,5 Duratsioon 4,64
110 TOP 5 INVESTEERINGUD
Ettevotte nimi Osakaal fondis
105 Kingdom of Sweden 2009 8,94%
' European Investment Bank 2011 5,89%
Municipality Finance Plc 2008 4,42%
100 Japan Bank for Intl Coop 2014 4,01%
06/2002 06/2003 06/2004 06,2005 06/2006 Government of Romania 2008 3,73%
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FONDIJUHI KOMMENTAAR

November oli positivne kuu nii aktsia- kui volakirjaturgudele. Ehkki kuu keskpaigas toimus aktsiaturgudel Iiihike
korrektsioon, ei toonud see kaasa kardetud riskikartlikkuse tousu. Valitsusvolakirjade turge toetasid jatkuvad margid USA
majanduskasvu aeglustumisest. Euroopa volakirjaturge toetas ka Euro iile 4% kallinemine USA dollari suhtes, mis peaks
veidi vahendama edasiste baasintressimaarade tostmise vajalikkust.

Praegune valitsusvolakirjade hinnatase eeldab, et USA Foderaalreserv karbib liihiajalist baasintressimaéra juba 2007.
aasta alguses ning et Euroopa Keskpank ei tdsta Euro baasintressimaéra ile 3,75% taseme. Mitmete analliitikute
hinnangul on sellised ootused volakirjaturgude suhtes liialt optimistlikud ja sellest lahtuvalt ei ole intressimaaradel
luhiajaliselt enam olulist langusruumi (hindadel tousuruumi). Ka keskpangad ise pole selliseid optimistliikke ootusi
kinnitanud — USA Fdderaalreserv peab inflatsiooni endiselt probleemiks ning Euroopa Keskpank piiiiab turge harjutada
mottega, et intressimaarade tostmine jatkub ka 2007. aastal.

Fondiosaku puhasvaartus tousis kuuga 0,55% (vordlusindeks +0,52%). Kuna alanesid nii lihema kui pikema tahtajaga
Euro intressiméarad, andsid suhteliselt (htlase panuse tousu praktiliselt koik portfelli positsioonid. Juulikuust alanud
hinnatousu jarel on Euroopa valitsusvolakirjad muutunud haavatavamaks, kuid tanu juba tdusnud intressimaaradele ei ole
voimaliku negatiivse stsenaariumi moju iimselt nii suur kui see oli aasta alguspoolel.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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