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INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond investeerib arenenud Euroopa riikide
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate
Euroopa riikide ja ettevotete volakirjadesse.
Kuna fond investeerib vaga ettevaatlikult, siis
voib ka fondi oodatav tootlus olla tagasihoidlik.
Fond sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt
katte joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid
see-eest voimalikult turvalist ja dllatusteta tulu
investeeringult.

TAHTSAMAD NAITAJAD

Fondi asutamisaasta 2002

Fondijuht Andrei Zaborski

Vordlusindeks Merrill Lynch
EMU Direct Goverment Index

Osaku hind asutamisel 10

Valuuta EEK

TASUD

Osaku valjalasketasu 1,5%

Osaku tagasivotmistasu 1%
Valitsemistasu (p.a)
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Fondijuht: Andrei Zaborski

KALENDRIAASTA TOOTLUS TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv Kogukasv Fond Vordlusindeks
2003 57,941 2,3% 2,1% aasta algusest 4,4% 5,5%
2004 139,148 6,2% 7,7% 1 aasta 7,5% 8,5%
2005 206,091 4,4% 5,5% 2 aastat 10,8% 13,2%
3 aastat 14,8% -
algusest 16,2%
Keskmine aastakasv
2 aastat 5,3% 6,4%
3 aastat 4,7% -
algusest 4,7%
* 2005. aasta tootlus seisuga 30.09.2005
OSAKU HINNA LIIKUMINE MUUD NAITAJAD
122 Vordlusindek Konservatiivne Pensionifond Fondi maht (EEK) 206 090 750
120 Osaku puhasvaartus (NAV) 11,62
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FONDIJUHI KOMMENTAAR

Unispanga Konservatiivse Pensionifondi maht iiletas septembris 200 miljoni krooni piiri. Meeldetuletuseks, et fond on
Jkonservatiivsete” seas suurima mahuga Il samba pensionifond. Osaku vaartus tousis kuuga 0,29% 11,62 kroonini. Selle
tulemusega edestasime kindlalt vordlusindeksit, mis langes 0,09%. Aasta algusest on fondi osaku vaartus tousnud 4,39%

September oli kdikidel turgudel volatiilne ja siindmusterohke. Nagu fondi vordlusindeksi tulemist vois vélja lugeda, jaid
korge reitinguga eurotsooni investeeringud kokkuvottes vaikesesse miinusesse. Esmalt reageerisid USA ja Laane-Euroopa
volakirjaturud USA l6unaosariike rasinud orkaanidele tdusuga. Finantsturud jalgisid pingsalt nafta hinda ning kui selgus, et
halvad ootused olid liigagi Gles kruvitud, votsid pikaajalised intressimaarad taas suuna (les, ehk USA ja eurotsooni
volakirjaturud langesid. Vaga teravad inflatsiooni kiirenemist mainivad sonavotud vallandusid Euroopa Keskpanga poolt,
mispeale on turud hakanud reaalselt arvestama euro baasintressimaarade tostmisega lahema poole aasta perspektiivis.

Arenevate turgude volakirjad kaitusid erisuunaliselt. Positiivne on, et ralli on joudnud ka véaga madala, B-reitinguga riikide
volakirjadeni (Brasiilia, Tirgi), kuid fondi portfelli jaoks peame nimetatud turge veel liiga riskantseks. Terava tousutrendi
jatkumine Venemaa aktsiaturul vedas kaasa ka regiooni volakirjad. Euroopa Liidu liitumislabiraakimiste algus Horvaatiaga
kitsendas dramaatiliselt Horvaatia riigi volakirjade riskimarginaale. Septembris naitasid fondi portfellis parimat tootlust
euros nomineeritud arenevate turgude volakirjad (Horvaatia, Bulgaaria, Poola, Venemaa ning Moskva ja Bukaresti linnad).

Kesk-Euroopa kohaliku valuuta volakirjad naitasid vasimuse marke. Katallisaatoriks voib pidada Ungari voimetust enne
aastat 2012 eurole lle minna. Nimelt vottis Euroopa Komisjon teravama vaatluse alla Ungari eelarvedefitsiidi
arvutusmetoodika ja riigi kulutuste osa raportites suurenes kardinaalselt. Ungari volakirjad olid portfelli suurimad kukkujad.
Fondi investeeringute kaitumist mojutab jargnevatel kuudel peamiselt Euroopa arenenud riikide majanduskasvu kohta

saabuv info, mis on tugevaim pikaajaliste intressimaarade mojutaja, samas kui inflatsioonihirm on ajutise iseloomuga.
Koikumised Kesk-Euroopa turgudel voivad jatkuda, kuid pikas perspektiivis naeme neid turge endiselt atraktiivsetena.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pohjustada fondide osaku puhasvaartuse tousu voi
languse.
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