SEB Uhispanga Konservatiivne Pensionifond

Kohustusliku kogumispensioni fond, ametliku nimega Uhispanga Pensionifond Konservatiivne, mille fondivalitseja on AS SEB Uhispanga Fondid

31. marts 2005

INVESTEERIMISPOHIMOTTED

Fond investeerib arenenud Euroopa riikide
volakirjadesse ning vahesel maaral arenevate
Euroopa riikide ja ettevotete volakirjadesse. Kuna
fond investeerib véaga ettevaatlikult, siis voib ka
fondi oodatav tootlus olla tagasihoidlik. Fond
sobib isikule, kelle pensioniiga on peatselt katte
joudmas voi kes eelistab vaiksemat, kuid see-
eest voimalikult turvalist ja (llatusteta tulu
investeeringult.

TAHTSAMAD NAITAJAD

Fondi asutamisaasta 2002

Fondijuht Andrei Zaborski

Vordlusindeks Merrill Lynch
EMU Direct Goverment Index

Osaku hind asutamisel 10

Valuuta EEK

TASUD

Osaku valjalasketasu 1,5%

Osaku tagasivotmistasu 1%

Valitsemistasu (p.a) 1,2%

HINNAINFO

www.seb.ee

www.pensionikeskus.ee
ajaleht "Aripaev"

NOUSTAMINE JA INFORMATSIOON
Uhispanga kontorid
Uhispanga infotelefon
E-post

66 55 100
pension@seb.ee

)
Fondijuht: Andrei Zaborski

KALENDRIAASTA TOOTLUS
Fondi maht Osaku puhas- Vordlusindeksi
Aasta* 31/12 (milj) vaartuse kasv kasv
2003 57,941 2,3% 2,1%
2004 139,148 6,2% 7,7%
2005 157,402 0,9% 0,7%
* 2005. aasta tootlus seisuga 31.03.2005

OSAKU HINNA LIIKUMINE

Vérdlusindek: Konservatiivne Pensionifond
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TOOTLUS

Kogukasv Fond Vordlusindeks
aasta algusest 0,9% 1,2%
1 aasta 5,1% 5,9%
2 aastat 8,6% -
3 aastat -

algusest 12,4%

Keskmine aastakasv

2 aastat 4,1%

3 aastat -

algusest 4,3%

MUUD NAITAJAD

Fondi maht (EEK) 157 401 609
Osaku puhasvaartus (NAV) 11,24
Standardhalve 2,34%
Keskmine reiting A
Duratsioon 5,49
TOP 5 INVESTEERINGUD
Ettevotte nimi Osakaal fondis
Kingdom of Sweden 2009 6,56%
Poland Goverment 2010 5,58%
National Bank of Hungary 2005 4,64%
Republic of Austria 2017 4,17%
Croatia 2014 3,70%
JAOTUS VARAKLASSIDE LOIKES
Riikide
volakirjad
67% Valitsus-
agentuuride
volakirjad
9%
Raha
1%
Ettevotete
volakirjad

23%

Martsikuu oli maailma finantsurgudele tervikuna heitlik ning volakirjaturgudel peatus viimase poole aasta tousutrend. Lisaks
oodatud dollari baasintressimaarade tostmisele 2,75% tasemele valjendas USA Foderaalreserv muret kasvava inflatsioonisurve
ja pikkade volakirjade intressimaarade liialt madala taseme parast. Foderaalreservi hoiatusi kinnitasid oodatust suurem uute
tookohtade arv ning tarbija- ja tootjahindade tousu jatkuv kiirenemine. Kuu keskel toi turgudele taiendavat negatiivsust General
Motorsi kasumihoiatus, mis andis impulsi kogu turu riskipreemiate tousuks. Ehkki euro intressimaarades olid arengud
positiivsemad, méjutas ka siinseid korporatiivwdlakirju tildine krediidimarginaalide tous. Uldine riskipreemiate tdus puudutas
valusalt ka arenevaid turge — kannatasid eelkdige Ladina-Ameerika turud, kuid puutumata ei jaanud ka Venemaa, Tiirgi ja Ida-
Euroopa. Ehkki Poolas, Ungaris ja Tshehhis alandas keskpank intressiméaarasid, olid need stindmused turul oodatud. Kesk-
Euroopa valuutade norkus pani turuosalised kahtlema edasiste intressialandamiste ulatuse ja tempo osas, mis mojutas

negatiivselt eelkdige Ungari ja Poola volakirjaturge.

Fondi osak langes kuuga 0,49%. Peamiselt tanu Kesk-Euroopa turgude volakirjapositsioonidele ja korporatiivwolakirjade
laienenud krediidimarginaalidele jaime alla vordlusindeksi +0,53% tousule. Miiisime portfellist vahetootlikud Slovaki ja Poola
euros nomineeritud riigivolakirjad ja asendasime need Leedu Valitsuse volakirjadega. Osalesime ehitusmaterjalide tootja Lafarge
uusemissioonis ja realiseerisime tema konkurendi Holcimi positsiooni. Lisaks kaasasime portfelli Ungari OTP panga ujuva
intressimaaraga volakirjad ning Euroopa Investeerimispanga struktureeritud volakirjad.

Ajalooline tootlus ei garanteeri samasugust tootlust tulevikus.
Avatud inveteerimisfondidesse tehtud investeeringute vaartus voib
nii tousta kui langeda. Investeerimisfondid, mis investeerivad
valisturgudele, on tundlikud valuutakursside kdikumistele, see
omakorda voib pdhjustada fondide osaku puhasvaartuse tusu voi
languse.
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