Nordea Pensionifond A
Investeeringute aruanne 01.05.2015 - 31.05.2015

Fondi andmed

Fondi kaivitamiskuupaev 15.09.2008 Osaku vdljalasketasu 0%
Osaku puhasvaartus (31.05.15)  1,09914 EUR Osaku tagasivotmistasu 1%
Varade puhasvaartus (EUR) 162 588 894 Valitsemistasu 1,60%*

*-Varadelt mis lletavad 100 miljonit eurot on valitsemistasu 1,44%.

Fondijuhi kommentaar

Finantsturud olid mais (sna volatilsed ning paljud peamised aktsiaindeksid olid kuu
kokkuvottes negatiivsete tootlusnumbritega. Suurimatest aktsiaturgudest enim tOusis mais
Jaapan, lle 5%. Tousu eestvedajateks olid muuhulgas sealsed riiklikud pensionifondid, mis
said mandaadi suurendada oma portfellis aktsiate osakaalu.

Euroopas on jatkuvalt investorite téhelepanu koitmas Kreeka. Sealne valitsus tegi kiill mai
alguses 750 miljoni euro suuruse tagasimakse IMF-ile, kuid jargmise tagasimaksega on
viivitanud. Tulenevalt sellest jaab tGendoliselt Kreeka investorite tahelepanu keskpunkti ka
lahiajal.

Fondis A olid mais aktsiainvesteeringud kokkuvottes positiivse ning volakirjainvesteeringud
negatiivse tootlusega. Aktsiafondidest enim kasvatasid oma vaartusi POhjamaade (3.4%) ning
Pohja-Ameerika (2.8%) fond. Volakirjafondidest olid positiivsete tootlustega peamiselt
madalama krediidireitinguga ettevdtete volakirjafondid.

Mais tegime tdiendavad investeeringud Euroopa riikide volakirjafondi ning vahendasime
osakaalu arenevate turgude suunalises volakirjafondis.

Olli Enqvist
Fondijuht

Investeeringute struktuur (osakaal fondi puhasvaartusest)

Nc:rdec:u

Osaku vaartuse muutumine

31.05.2015 30.04.2015
Aktsiainvesteeringud 40,59% 39,00%
Kinnisvarafondid 2,20% 2,33%
Volakirjainvesteeringud 45,08% 45,30%
Rahaturufondid 3,38% 3,45%
Raha pangakontodel 9,56% 9,98%
Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi 39,25% 38,02%

kuuluvate teiste fondide osakaal:

Investeeringute strateegia

Nordea Pensionifondi A eesmargiks on pakkuda Fondi kogutud pensionivara pikaajalist kasvu.
Eesmadrgi saavutamiseks voib Nordea Pensionifondi A vara investeerida erinevatesse vaart-
paberitesse ja krediidiasutuste hoiustesse. Kuni 50% Fondi varade turuvaartusest véib investeerida
aktsiariski kandvatesse instrumentidesse, kusjuures nimetatud instrumentide osakaal voib muutuda
vahemikus 0% kuni 50% Fondi varade turuvaartusest. Fondivalitseja ei rakenda fondi vara
investeerimisel majandusharu- ega regioonipohist ldhenemisviisi, fondi vara voib investeerida
koikidesse valuutadesse. Fondi vara valitsetakse aktiivselt.
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Fondi tootlus
2 kalendriaasta 3 kalendriaasta 5 kalendriaasta
Mai 1 aasta keskmine keskmine keskmine
31.05.14-31.05.15 2013-2014 2012-2014 2010-2014
0,44% 8,87% 5,77% 7,26% 5,35%

Varade detailne jaotus 31.05.2015

turufondid
Madalama Raha 3.4%
) krc::(#.reit. pangas
vélakirjad 9:8% 9,6% Euroopa 16.4%
Arenevad turud
3.6%
Aktsiafondid
42,8%

Aasia 3.0%

Riiklikud Globaalne 5.0%
Jaapan

volakirjad 14.2%
PE—

2.2%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tapsusega ning turuvaartused uhikule eurodes ja kahe komakoha tapsusega
** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (imardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada néu ka panga t66tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 1772, eesti@nordea.com, www.nordea.ee
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Nordea Pensionifond A . |~~|.:;;;r(;i.5;f;:.m
Investeeringute aruanne 01.05.2015 - 31.05.2015

Keskmine Keskmine
soetus- soetus-
Investeeringute Turuvddrtus Turuvdartus maksumus maksumus Osakaal fondi
Investeeringu nimetus allokatsioon Fondivalitseja nimi Riik  Valuuta Kogus* ithikule* kokku** iihikule kokku puhasvaartusest
Aktsiafondid
- BlackRock Asset Manage-
iShares STOXX Europe 600 DE Euroopa ment Deutschland AG DE EUR 55 049 41,21 2 268 514 34,40 1 893 686 1,40%
Deutsche Asset & Wealth
db x-trackers MSCI EUROPE TR Euroopa Management Investment S.A. LU EUR 223 984 55,56 12 444 551 42,71 9 566 357 7,65%
y Deutsche Asset & Wealth 5
db X-Trackers DAX ETF Euroopa Management Investment S.A. LU EUR 49 354 113,36 5594 769 67,46 3329 207 3,44%
Nordea Nordic Fund Growth Euroopa Nordea Funds Ltd FI EUR 1 186 803 0,16 184 453 0,06 66 366 0,11%
Nordea Nordic Small Cap Growth Euroopa Nordea Funds Ltd FI EUR 560 067 9,36 5244 536 513 2 875 523 3,23%
Nordea Pro Finland Growth Euroopa Nordea Funds Ltd FI EUR 5303 86,10 456 538 49,79 264 021 0,28%
Carnegie European Equity Euroopa Carnegie Fund Services S.A. LU EUR 16 957 24,70 418 838 19,69 333 883 0,26%
iShares S&p 500 POhja- BlackRock Fund Advisors us usD 9110 117,37 974 917 84,56 770 342 0,60%
Growth ETF Ameerika
. ) Pohja- SSgA Funds
S&P Depository Receipts Trust P Management Inc us usbD 14 124 212,08 2731177 155,96 2202 779 1,68%
iShares MSCI North America Pohja- BlackRock Asset Manage- IE EUR 332 063 37,33 12 395 912 22,18 7 365 157 7,62%
Ameerika ment Ireland Limited
. PGhja- Nordea Investment
Nordea 1 North America All Cap HB . Funds S.A. LU EUR 53 990 117,79 6 359 467 100,68 5435 430 3,91%
Nordeal North Am Small Cap HBE- Poh]q- Nordea Investment L EUR 29 097 113,32 3297 253 85,92 2 500 000 2,03%
EUR Ameerika Funds S.A.
IShares MSCI Japan Index fund Jaapan BlackRock Fund Advisors us usbD 52 124 13,07 621 163 9,32 485 796 0,38%
iShares China Large Cap Aasia BlackRock Asset Manage- IE EUR 3429 128,07 439 152 96,16 329734 0,27%
ment Ireland Limited
db x-trackers MSCI EM Asia Aasia DBUEEEY HEEH LUl L EUR 112 262 39,90 4479 254 20,69 2322 701 2,75%
Management Investment S.A.
Nordea World Fund growth Globaalne Nordea Funds Ltd FI EUR 15697 176 0,34 5 303 605 0,31 4 866 124 3,26%
iShares Core MSCI World UCITS BlackRock Asset Manage-
ETE Globaalne ment Ireland Limited IE EUR 70 000 39,75 2 782 500 38,70 2 709 000 1,71%
Kokku 65 996 599 40,59%
Keskmine Keskmine
soetus- soetus-
Investeeringute Turuvaddrtus Turuvdartus maksumus maksumus Osakaal fondi
Investeeringu nimetus allokatsioon Riik  Valuuta Kogus* iithikule* kokku** iihikule kokku puhasvaartusest
Kinnisvarafond
EfTEN Kinnisvarafond AS Baltimaad EFTEN Capital AS EE EUR 1152 551 2,27 2 614 908 2,21 2 543 565 1,61%
EfTEN Kinnisvarafond II AS Baltimaad EFTEN Capital AS EE EUR 94 000 10,15 954 006 10,00 940 000 0,59%
Kokku 3568914 2,20%
Aktsiad kokku 69 565 512 42,79%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tapsusega ning turuvaartused uhikule eurodes ja kahe komakoha tapsusega

** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (imardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus voib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada néu ka panga t66tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 1772, eesti@nordea.com, www.nordea.ee
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Nordea Pensionifond A

Investeeringute aruanne 01.05.2015 - 31.05.2015

Investeeringu nimetus
Volakirjafondid
Nordea Pro Euro
Bond I Growth
iShares France
Government Bond
iShare eb.rexx
Government Germany
RXP5EX Ishares eb.rexx®
Government Germany 5.5-10.5
Nordea Euro Medium
Term Bond Growth?
iShares Euro Corporate Bond
Interest Rate Hedged U
iShares Euro Covered
Bond UCITS ETF
iShares - iShares EURO
Corporate Bond
Nordea 1 - US Corporate
Bond Fund HBI-EUR
Nordea Corporate Bond
I Growth

iTraxx 5y Europe

iShares II PLC - iShares
JPMorgan $ Emerging M!
Nordea Emerging Market
Bond Fund Growth
Emerging Markets Liquid
Eurobond Index

db X-Trackers II ITRAXX
Crossover 5yr TR

Nordea European High
Yield Growth

Nordea Global High

Yield Growth

Nordea 1 - Low Duration
US HY Bd Fd HBIE-EUR

Kokku

Investeeringute
allokatsioon

Riiklikud
volakirjad
Riiklikud
volakirjad
Riiklikud
volakirjad
Riiklikud
volakirjad
Riiklikud
volakirjad
Ettevotete
volakirjafond
Ettevotete
volakirjafond
Ettevotete
volakirjafond
Ettevotete
volakirjafond
Ettevotete
volakirjafond
Ettevotete
volakirjafond
Arenevad
turud
Arenevad
turud
Arenevad
turud
Madalama kred.
reit. volakirjad
Madalama kred.
reit. volakirjad
Madalama kred.
reit. volakirjad
Madalama kred.
reit. volakirjad

Fondivalitseja nimi

Nordea Investment Fund
Company Finland Ltd
BlackRock Asset Manage-
ment Ireland Limited

BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG

BlackRock Asset Manage-
ment Deutschland AG
Nordea Investment Fund
Company Finland Ltd
BlackRock Asset Manage-
ment Ireland Ltd

BlackRock Asset Manage-
ment Ireland Ltd

BlackRock Asset Manage-
ment Ireland Ltd

Nordea Investment
Funds S.A.

Nordea Funds Ltd
Deutsche Asset & Wealth

Management Investment S.A.

BlackRock Asset Manage-
ment Ireland Limited

Nordea Funds Ltd
Deutsche Asset & Wealth

Management Investment S.A.

Deutsche Asset & Wealth

Management Investment S.A.

Nordea Funds Ltd

Nordea Funds Ltd

Nordea Investment
Funds S.A.

Riik

FI

IE

DE

DE

FI

IE

IE

IE

LU

FI

LU

IE

FI

LU

LU

FI

FI

LU

N-:::trdneaat::lm

Valuuta

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Kogus*

253 389
18 240
17 231
9 844

4 499 322
5925
6115
90 765

284 496

2082 619
7 089
17 099

116 281
5965
4 968

331950

145 861

613 688

Turuvaartus
iihikule*

23,21
145,14
142,71
141,31
1,55
100,70
155,29
133,73
10,06
2,15
116,83
101,90
19,70
309,23
180,10
19,00
23,86

8,41

Turuvadrtus
kokku**

5887 998

2 649 725

2 460 759

1393 320

6 987 042

596 707

951 188

12 135281

2 864 870

4485 191

827 783

1726 657

2 286 336

1 844 849

892 601

6310 176

3494 310

5161117
62 955 908

Keskmine
soetus-
maksumus
ithikule

23,68
131,60
138,46
122,86
1,56
153,95
101,81
124,03
8,59
2,17
116,09
86,38
15,35
199,32
171,52
11,92
15,07

8,15

Keskmine
soetus-
maksumus
kokku

6 000 242

2400 384

2 385 804

1209 434

7 011 968

912 154

622 568

11 257 583

2 444 756

4519 283

822 962

1477 012

1784 487

1188 944

852 111

3956 020

2198 129

5001 558

Osakaal fondi
puhasvaadrtusest

3,62%
1,63%
1,51%
0,86%
4,30%
0,37%
0,59%
7,46%
1,76%
2,76%
0,51%
1,06%
1,41%
1,13%
0,55%
3,88%
2,15%

3,17%
38,72%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tapsusega ning turuvaartused uhikule eurodes ja kahe komakoha tapsusega

** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (imardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule
Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus voib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea

pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada néu ka panga t66tajaga.
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Nordea Pensionifond A
Investeeringute aruanne 01.05.2015 - 31.05.2015

Keskmine Keskmine
Kupongi Turu- soetus- soetus-
Nimi- intressi- Nominaal- Turuvddrtus  vdartus maksumus maksumus Osakaal fondi

ISIN Investeeringu nimetus Reiting Tahtaeg vaartus maar Riik Valuuta vaartus ithikule* kokku** ithikule kokku puhasvaartusest
Vélakirjad

FROOL0235 176 eoee Government Bond OAT Al 25.07.17 1,00 1,00%  FR  EUR 260000 104,45 308 069 119,17 309 839 0,19%
FRO0L0B07Es e covernment Bond OAT Aal  25.07.22 1,00 1,10% R EUR 300000 113,79 369 748 121,31 363 933 0,23%
TR o A B Baal  15.09.06 100000  475% IT EUR 400 000 106,03 424132 108,37 433 462 0,26%
ATOO0OALOSW3 fi\}*;;gjf fg_‘;%'_r‘zr(‘)‘;;‘t Bond Aaa  20.10.23 100000  1,75% AT EUR 335 000 109,85 367 998 106,67 357 345 0,23%
BE0000327362 goe/f)giz”s”_“ogf’z"g{gme”t Bond A2 28.09.19 0,01 3,00% BE EUR 400 000 112,70 450 816 113,38 453 530 0,28%
14000062605 1 ond Government Bond Asa 150423 100000  150%  FI EUR 450000 107,90 485 541 105,02 472 581 0,30%
4120007204 i!g‘(’)%'ggoGz"a’;;[‘g;‘f;; Bond A1 27.04.20 1,00 400%  SK EUR 500 000 118,25 591 250 119,30 596 500 0,36%
KAL20000234 1 s Government Bond Al 281118 1,00 150% K EUR 300000 104,86 314 580 105,26 315 777 0,19%
0458008456 Zf’é‘;’;‘g /OGggf;T?z)fTEI”ter"a”° A2 15.10.19  50000,00  4,68% PL EUR 300 000 118,85 356 550 119,09 357 270 0,22%
0841073703 aond Government Internatio A2 09.0724 100000  338%  PL EUR 100000 118,61 118 613 114,25 114 250 0,07%
I AT A3 141116 100000  3,88%  IE EUR 160000 105,37 168 584 107,65 172 235 0,10%
DEOOOBHYL216 oo Om WP AG 1.375% Asa 300517 100000  138%  DE  EUR 137000 102,68 140 672 103,41 141 666 0,09%
DEOOONRWALFL ftggz ‘i;_”oolr_t'z"ogqine'we“pha Aaa 14.01.21 1000,00  1,50% DE EUR 365 000 106,71 389 477 105,46 384 929 0,24%
EE3300110345 g%g_TZEOEl‘éLAEN 0U 8% NR 07.05.16 1000,00  8,00% EE EUR 396 000 100,00 396 000 100,00 396 000 0,24%
ES0413670077  ortonter A 3.125% A2 050218 10000000 3,13%  ES  EUR 200000 107,85 215 698 108,57 217 143 0,13%
0004648603 oo SPA 3:375% A2 311017 100000  338% IT EUR 300000 107,86 323 565 109,09 327 261 0,20%
XS0235372140 ngﬁfg‘g;%‘a AS 4.5% Baal  18.11.20 1000,00  4,50% EE EUR 1527000 117,32 1791 492 113,64 1735 352 1,10%
{S0537088895 Efﬁg;ﬂ‘g‘;{%‘g&ss Aal  31.08.15 1000,00  2,13% NO EUR 150 000 100,51 150 762 101,87 152 804 0,09%
SOSAS03164r  aoanet® e A3 211045 100000  3,73%  SE EUR 300000 101,28 303 852 103,26 309 791 0,19%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tapsusega ning turuvaartused uhikule eurodes ja kahe komakoha tapsusega
** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (imardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus voib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada néu ka panga t66tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 1772, eesti@nordea.com, www.nordea.ee
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Nordea Pensionifond A Nordea¥
Investeeringute aruanne 01.05.2015 - 31.05.2015

Keskmine Keskmine

Kupongi Turu- soetus- soetus-
Nimi- intressi- Nominaal- Turuvaartus vaartus maksumus maksumus  Osakaal fondi
ISIN Investeeringu nimetus Reiting Tahtaeg vaartus maar Riik  Valuuta vaartus ithikule* kokku** ithikule kokku puhasvaartusest

Eesti Energia AS 4.25% o o

XS0763379343 02-10-2018 Baal 02.10.18 1 000,00 4,25% EE EUR 250 000 110,79 276 965 110,69 276 733 0,17%
European Investment o 0

XS0907250509 Bank FRN 15-01-2021 Aaa 15.01.21 1 000,00 0,40% LU EUR 500 000 101,73 508 665 101,36 506 775 0,31%
ING Bank NV 1.875% o 0

XS0935034651 92-05-2023 Aaa 22.05.23 1 000,00 1,88% NL EUR 400 000 110,32 441 260 107,78 431 102 0,27%
Skandinaviska Enskilda Banke ® ®

XS0988357090 1.625% 04-11-2020 Aaa 04.11.20 1 000,00 1,63% SE EUR 200 000 106,95 213 908 106,42 212 840 0,13%
PKO Finance AB 2.324% o 0

XS1019818787 93-01-2019 A3 23.01.19 1 000,00 2,32% SE EUR 200 000 103,85 207 702 104,05 208 100 0,13%
Swedbank AB 1.5% 0 o,

XS1045283766 18-03-2019 Al 18.03.19 1 000,00 1,50% SE EUR 200 000 103,89 207 778 103,60 207 198 0,13%
PZU Finance AB o o

XS1082661551 1.375% 03-07-2019 A3 03.07.19 1 000,00 1,38% PL EUR 800 000 100,90 807 200 100,60 804 800 0,50%

Kokku 10 330 876 6,35%

Volakirjad kokku 73 286 783 45,07%
Keskmine Keskmine
soetus- soetus-
Investeeringute Turuvadrtus Turuvaddrtus maksumus maksumus Osakaal fondi
Investeeringu nimetus allokatsioon Fondivalitseja nimi Riik Valuuta Kogus* iihikule* kokku** iihikule kokku puhasvairtusest
Rahaturufondide osakud
Aoes (e Lalely i Globaalne  Nordea Funds Ltd FI EUR 531 835 10,34 5 498 675 10,34 5 500 105 3,38%
Kokku 5498 675 3,38%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tapsusega ning turuvaartused uhikule eurodes ja kahe komakoha tapsusega
** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (imardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada néu ka panga t66tajaga.
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Nordea Pensionifond A
Investeeringute aruanne 01.05.2015 - 31.05.2015

Nc:rdec:m

Krediidi- Krediidi- Hoiuse Hoiuse
Krediidiasutuse asutuse asutuse algus- 16pp- Intressi- Hoiustatud Osakaal fondi
Investeeringu nimetus nimi paritoluriik reiting (Moody's) kuupaev kuupdev maar summa puhasvaartusest

Arvelduskonto EUR AS SEB Pank EE Al 12 548 664 7,72%
Arvelduskonto EUR Nordea Bank Finland Plc FI Aa3 3 000 889 1,85%

Kokku 15 549 553 9,56%
Laekumata dividendid 112 576 0,07%
Laekumata volakirjaintressid 118 942 0,07%
NOue miitidud vaartpaberite eest 1 652 970 1,02%
Varade turuvaartus kokku 164 132 042 101,97%
Kohustus soetatud vaartpaberite eest -3 000 000 -1,85%
Kogunenud valitsemistasu -196 117 -0,12%
Fondi puhasvaartus kokku 162 588 894 100,00%

!~ Nordea Pensionifondis A seisuga 31.05.2015 investeeringud, mille vaartuses on vorreldes eelmise perioodiga toimunud olulisi muutusi (oluliseks loetakse muutust, mis on 10% vdi suurem).

Kinnitatud fondivalitseja juhatuse poolt 11.06.2015

Angelika Tagel
Juhatuse esimees

Tea RO6p
Juhatuse liige

Olli Enqgvist
Juhatuse liige

Martin Rajasalu
Juhatuse liige

* - Kogused on esitatud taisarvulise tapsusega ning turuvaartused uhikule eurodes ja kahe komakoha tapsusega

** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (imardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada néu ka panga t66tajaga.
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