Nordea Pensionifond B
Investeeringute aruanne 01.01.2016 - 31.01.2016

Fondi andmed

Fondi kaivitamiskuupaev 15.09.2008 Osaku valjalasketasu 0%
Osaku puhasvaartus (31.01.16) EUR 0,94194 Osaku tagasivotmistasu 1%
Varade puhasvaartus (EUR) 19 593 890 Valitsemistasu 1,42%

Fondijuhi kommentaar

2016. aasta on alanud finantsturgude jaoks Usnaspes) toonides. Nii arenenud kui arenevate turgude
peamised aktsiaindeksid langesid aasta esimeseakbgringis. Jaanuaris suunasid turge peamisedt taa
Hiina majandus ning sealsete finantsturgude liilgedj keskpankade v6imalikud jargmised sammud ning
maailmaturu naftahind.

Hiina aastane majanduskasv oli kiill vimase 25zaa8tgim, kuid tulemus oli siiski tugevalt positie. Need
tulemused pdhjustasid Hiina aktsiaturgudel suulatitsust. Péevasisesed langused olid piisavaltesij et
kahel paeval sealsetel aktsiaturgudel kauplemia&fie

Kui Euroopa Keskpank ja USA Fdderaalreserv lubgérdmisi olulisemaid uudiseid avalikustada alles
martsis, siis Jaapani Keskpank ullatas turge selleghakkab rakendama negatiivset intressi kegjgzaraha
hoidvatele finantsinstitutsioonidele. Kuigi turuteihaailma reageerisid sellele uudisele positiiyslblnud
see lilkumine piisav, et kuu alguse kukkumisesitpeselt valja tulla.

Fondi B puhasvaartus langes jaanuaris lle 1%. Llsngeamine p&hjus oli aktsiainvesteeringute negatii
tootlus. Positiivsete numbritega I6petasid kukirinisvarafond kui ka paljud vélakirjainvesteerimigu
Jaanuaris soetasime juurde Globaalse aktsiafoalu@s

Olli Enqvist

Fondijuht

Investeeringute struktuur (osakaal fondi puhasvaartusest)

31.01.2016 31.12.2015
Aktsiainvesteeringud 16,71% 17,27%
Kinnisvarafondid 1,18% 1,18%
Volakirjainvesteeringud 67,88% 68,57%
Rahaturufond 4,60% 4,66%
Raha pangakontodel 9,74% 8,43%
Fondivalitsejaga samasse konsolideerimisgruppi 44,21% 44,41%

kuuluvate teiste fondide osakaal

Investeeringute strateegia

Nordea Pensionifondi B eesmdrgiks on pakkuda Fondi kogutud pensionivara pikaajalist kasvu.
Eesmargi saavutamiseks vOib Nordea Pensionifondi B vara investeerida erinevatesse
vadrtpaberitesse ja krediidiasutuste hoiustesse. Kuni 25% Fondi varade turuvdartusest voib
investeerida aktsiariski kandvatesse instrumentidesse, kusjuures nimetatud instrumentide osakaal
voib muutuda vahemikus 0% kuni 25% fondi varade turuvaartusest. Fondivalitseja ei rakenda fondi
vara investeerimisel majandusharu- ega regioonipdhist I&henemisviisi, fondi vara v8ib investeerida
koikidesse valuutadesse. Fondi vara valitsetakse aktiivselt.

Osaku vaartuse muutumine
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Fondi tootlus
2 kalendriaasta 3 kalendriaasta 5 kalendriaasta
Jaanuar 1 aasta keskmine keskmine keskmine
31.01.15-31.01.16 2014-2015 2013-2015 2011-2015
-1,09% -2,68% 2,45% 2,44% 2,93%
Varade detailne jaotus 31.01.2016
Madalama
kred.reit.volakirjad Raha

13%

pangas 10%

Réhatliru- Globaalne 5%

fondid 5%

Aktsia-

fondid 17% Euroopa 8%

Riiklikud
volakirjad 23%

Arenevad turud 2%

— ]
Jaapan 1%

Kinnisvara-
fondid 1%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tdpsusega ning turuvaartused Ghikule eurodes ja kahe komakoha tapsusega
** - Turuvadrtus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (imardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus véib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea pensionifondide

prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga litumist soovitame pidada néu ka panga td6tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 6283300, eesti@nordea.com, www.nordea.ee



Nordea Pensionifond B | Nordea™
Investeeringute aruanne 01.01.2016 - 31.01.2016

Keskmine Keskmine

Fondi Turu- Turu- soetus- soetus- Osakaal fondi
Investeeringute paritolu- vaartus vaartus maksumus maksumus puhas-
Investeeringu nimetus allokatsioon Fondivalitseja nimi ritk Valuuta Kogus* tihikule* kokku** ithikule kokku vadrtusest
Aktsiafondide osakud
db x-trackers MSCIL Deutsche Asset & Wealth o
Europe Index ETF Euroopa Management Investment S.A. LU EUR 10 865 46,84 508 917 45,19 490 989 2,60%
Source STOXX EU 600 OPT Source Investment
E IE EUR 22 2 182 644 4 1 7 %
Insurance (XIPS:GR) uroopa Management Ltd u 00 83,0 826 84,85 86 670 0,93%
Nordea 1 European Nordea Investment
Value Fund BP-EUR Euroopa Funds S.A. LU EUR 7497 51,17 383 616 47,66 357 302 1,96%
DB X-Trackers DAX ETF Euroopa Deutsche Asset & Wealth LU EUR 4263 96,01 409 291 64,99 277 052 2,09%
Management Investment S.A.
Nordea 1 North America Pohja- Nordea Investment o
All Cap HB! Ameerika Funds S.A. LU EUR 3 668 96,68 354 590 98,44 361 045 1,81%
db x-trackers MSCI EM Asia Arenevad Deutsche Asset & Wealth LU EUR 10 861 30,29 328 980 20,20 219 392 1,68%
turud Management Investment S.A.
Nordea Japan Fund Growth Jaapan Nordea Funds Ltd FI EUR 433 330 0,21 90 484 0,22 96 000 0,46%
Nordea World Fund growth Globaalne Nordea Funds Ltd FI EUR 930 927 0,29 269 717 0,32 300 503 1,38%
Nordea Global Dividend Fund B Growth Globaalne Nordea Funds Ltd FI EUR 14 382 14,18 203 899 13,91 200 000 1,04%
iShares Core MSCI World UCITS ETF Globaalne BlackRock Asset Manage- IE EUR 15 400 35,18 541 772 36,88 567 952 2,77%
ment Ireland Limited
Aktsiafondid kokku 3273908 16,71%
Kinnisvarafond
EfTEN Kinnisvarafond II AS Baltimaad EFTEN Capital AS EE EUR 21 000 11,00 230 933 10,00 210 000 1,18%
Kinnisvarafond kokku 230933 1,18%
Rahaturufondide osakud
Nordea Euro Liquidity Fund B Growth Globaalne Nordea Funds Ltd FI EUR 87 525 10,31 902 222 10,15 887 953 4,60%
Kokku 902 222 4,60%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tdpsusega ning turuvaartused thikule eurodes ja kahe komakoha tdpsusega

** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (limardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada ndu ka panga to6tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 6283300, eesti@nordea.com, www.nordea.ee



Nordea Pensionifond B : Nordea¥
Investeeringute aruanne 01.01.2016 - 31.01.2016

Keskmine Keskmine Osakaal
Fondi Turu- Turu- soetus- soetus- fondi
Investeeringute paritolu- vaartus vaartus maksumus maksumus puhas-
Investeeringu nimetus allokatsioon Fondivalitseja nimi riik Valuuta  Kogus* ithikule* kokku** iithikule kokku vaartusest
Volakirjafondide osakud
iShares France Government Riiklikud BlackRock Asset Manage-
Bond UCITS ETF vélakirjad ment Ireland Limited 12 21 © 77 LA Ll i 22 e Bk
SPDR Barclays Euro Government Riiklikud o
Bond UCITS ETF volakirjad SSgA Funds Management, Inc IE EUR 12 800 62,17 795 776 61,33 785 024 4,06%
iShare eb.rexx Government Riiklikud BlackRock Asset Manage- DE EUR 4303 143,84 618 939 139,11 598 590 3,16%
Germany volakirjad ment Deutschland AG
iBoxx Euro Sovereigns Riiklikud Deutsche Asset & Wealth o
Eurozone 3-5 TR Index volakirjad Management Investment S.A. L EUR 1519 201,45 306 003 158,46 240 701 1,56%
iBoxx Euro Sovereigns Riiklikud Deutsche Asset & Wealth o
Eurozone 5-7 TR Index volakirjad Management Investment S.A. L LR 15 L 257 5 e e 209 g
db x-Trackers II Global Riiklikud Deutsche Asset & Wealth o
Sovereign Index ETF volakirjad Management Investment S.A. L EUR 1768 225,14 398 048 203,52 39823 2,03%
Nordea Euro Medium Riiklikud o
Term Bond Growth volakirjad Nordea Funds Ltd FI EUR 695 143 1,56 1 081 407 1,55 1077 472 5,52%
iShares EURO Ettevotete BlackRock Asset Manage- IE EUR 12579 132,35 1 664 843 124,57 1 566 966 8,50%
Corporate Bond volakirjafond ment Ireland Limited
iShares Barclays Euro Ettevotete BlackRock Asset Manage- o
Corporate Bond ex-Financial volakirjafond ment Ireland Limited lE 2R & L2 sl Ll el ] A
Nordea 1 - US Corporate Ettevotete Nordea Investment o
Bond Fund HBIE-EUR volakirjafond Funds S.A. L EUR 83 002 275 809 271 8,33 691 408 413%
Nordea Corporate Ettevotete o
Bond I Growth volakirjafond Nordea Funds Ltd FI EUR 689 126 2,14 1 472 890 1,91 1319 285 7,52%
|Share§ JPMorgan Arenevad BlackRock Asse;t Manage- IE EUR 6 703 96,89 649 454 86,28 578 335 3,31%
Emerging Market turud ment Ireland Limited
Nordea Emerging Market Arenevad o
Bond Fund Growth turud Nordea Funds Ltd FI EUR 30573 18,81 575 093 15,36 469 587 2,94%
Emerging Markets Liquid Arenevad Deutsche Asset & Wealth LU EUR 799 303,58 242 560 199,32 159 257 1,24%
Eurobond Index turud Management Investment S.A.
Nordea European Madalama kred. o
High Yield Growth reit, volakirjad Nordea Funds Ltd FI EUR 70 415 18,12 1276 005 12,23 861 314 6,51%
Nordea Global Madalama kred. 4o Finds Ltd FI EUR 39 995 21,55 861 779 15,11 604 376 4,40%
High Yield Growth reit. volakirjad
Nordea 1 - Low Duration Madalama kred. Nordea Investment o
US HY HBI Fund reit, vBlakirjad Funds SA. LU EUR 47 327 8,04 380 509 8,15 385 715 1,94%
Kokku 13 300 741 67,88%

* - Kogused on esitatud taisarvulise tdpsusega ning turuvaartused thikule eurodes ja kahe komakoha tdpsusega

** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (limardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada ndu ka panga to6tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 6283300, eesti@nordea.com, www.nordea.ee



Nordea Pensionifond B
Investeeringute aruanne 01.01.2016 - 31.01.2016

Krediidi-
Krediidi- asutuse Hoiuse Hoiuse
Krediidiasutuse asutuse reiting algus- 16pp- Intressi- Hoiustatud Osakaal fondi
Investeeringu nimetus nimi paritoluriik (Moody's) kuupaev kuupaev maar summa puhasvaartusest
Arvelduskonto EUR AS SEB Pank EE Al 1873 658 9,56%
Arvelduskonto EUR Nordea Bank Finland Plc FI Aa3 31158 0,159%
Kokku 1904 816 9,72%

Laekumata dividendid 3141 0,02%

Varade turuvaartus kokku 19 615 762 100,11%
Kogunenud valitsemistasu 21872 -0,11%
ja muud kohustused

Fondi puhasvaartus kokku 19 593 890 100,00%

! - Nordea Pensionifondis B seisuga 31.01.2016 investeeringud, mille vaartuses on vdrreldes eelmise perioodiga toimunud olulisi muutusi (oluliseks loetakse muutust, mis on 10% v&i suurem).

Kinnitatud fondivalitseja juhatuse poolt 10.02.2016

Angelika Tagel Tea RO6p Olli Engvist Martin Rajasalu
Juhatuse esimees Juhatuse liige Juhatuse liige Juhatuse liige

* - Kogused on esitatud taisarvulise tdpsusega ning turuvaartused thikule eurodes ja kahe komakoha tdpsusega

** - Turuvaartus kokku on esitatud eurodes, kasutades tegelikke (limardamata) koguseid ja turuvaartuseid thikule

Pensionifondidesse tehtud investeeringute vaartus vaib nii tdusta kui ka langeda. Fondi eelmiste perioodide tootlus ei téhenda lubadust ega garantiid jargmiste perioodide tootluse kohta. Nordea
pensionifondide prospektidega saab tutvuda veebilehel www.nordea.ee/pension ja Nordea panga kontorites. Enne pensionifondiga liitumist soovitame pidada ndu ka panga to6tajaga.

Nordea Pensions Estonia AS, Liivalaia 45,10145 Tallinn, Eesti
Reg. nr. 11469303, Tel: 6283300, eesti@nordea.com, www.nordea.ee



