LHV Pensionifond XL

31. detsember 2016

Fondijuhi kommentaar

Kristo Oidermaa, portfellinaldur Kuu tootlus 0.46%
-~ Riskantsemate varade poolel toetuvad LHV Pensionifondide investee- Osak_u puhasvadrtus 1.38462 EUR
5 ringud kolmele valdkonnale: kinnisvarafondid, erakapitali investeeringud ~ Fondi maht 111563 634 EUR
- ke ja Balti borsiaktsiad. 2016. aasta oli edukas kdikidele varaklassidele ning
s AP igaiks neist nitas vahemalt 10% tootlust.
\ Y r LHV pensionifondide Balti aktsia portfell teenis eelmisel aastal tulu
RN < 12,6%. Suurimatest positsioonidest tegi vdga hea aasta Tallinna

Kaubamaja, mille aktsia kerkis 22,11%, lisaks maksti vélja rekordilised dividendid. Tallinki aktsia lisas
aastaga 6,5% (lisaks dividendid) ja Olainfarm 19,7%. Balti portfelli suurim tdusja oli aga Siauliu  Investeerimispohimétted
bankase aktsia, mis kerkis aastaga 80,8%.
LHV Pensionifond XL investeerib kuni 75% varadest

Vélakirjaturu peategelased olid detsembris taas poliitikutelt ohjad haaranud keskpangad: Euroopa akisiaturgudele (sh kuni 50% akisiatesse).

Keskpank teatas vélakirjade ostuprogrammi koomale tdmbamisest ja Uhendriikide Foderaalreserv .
tostis esimest korda aasta jooksul baasintressimadra. Hoolimata sellest kerkisid euroala turul  Ulejd@nud varad investeeritakse volakirjadesse, rahaturu-
vélakirjade hinnad, sest Trumpi valimisvdidu jargne USA valitsuse volakirjade hinnalangus teisel pool  instrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimisfondide
ookeani peatus. Kui pisiv on selline likumine olukorras, kus keskpanga tugimeetmed on vahenevad, — Osakutesse voi aktsiatesse, kinnisasjadesse ja muusse
inflatsioon kiireneb ja volakirjade hinnatase on rekordkdrgel, saame néha alanud aastal. Fond ei ~ varasse.

lisanud eeltoodud pdhjustel kuu jooksul Uhtegi uut investeeringut, hoides endiselt suurte | Hyv Pensionifondi XL eesméark on oma klientide vara
vélakirjaturgude suhtes madalat riskipositsiooni. pikaajaline maksimaalne kasvatamine.

Fondijuht Andres Viisemanni turuiilevaadet loe LHV veebist: Ihv.ee/pension.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest Volakirjaportfell kestvuse jargi
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Ajalooline tootlus*

2016-15 2016-14
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine
LHV PF XL 0.46% 4.24% 5.42% 4.01%

LHV Pensionifondi XL strateegia muutus alates 01.01.2012 - kui varasemalt vois Fond investeerida aktsiaturgudele kuni 50%, siis peale muudatust voib Fond investeerida aktsiaturgudele kuni 75% varadest.
Strateegia olulise muutumise téttu Fondi varasemate aastate tootlusi ei avaldata.
Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus Fondi iildandmed

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus
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* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.
** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapéaevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
Tutvu fondi prospektiga ning kiisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
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