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Toéus arenenud toostusriikide aktsiaturgudel jatkus ka veebruaris. Euroopa
é Keskpanga 22. jaanuari otsus alustada ka Euroopas vdlakirjade kokku-
¢ ostuprogrammiga julgustas investoreid panustama kérgem"a riskiga vara-

klassidesse nagu aktsiad ja kérgema riskiga volakirjad. Uks vdlakirjade

’t kokkuostuprogrammi eesmarke ongi toetada varade hindade téusu ning

sundida nii ettevétted kui ka inimesed rohkem investeerima kui ka tarbima.

Eks aeg naitab, kas see programm suudab luua keskkonna, mis soosib uusi investeeringuid v&i

kasvavad ainult olemasolevate varade hinnad. Viimasel juhul likatakse probleemide lahendamist

ainult edasi ning seejuures riskid ainult kasvavad.

Jaanuaris téusid kdik peamised aktsiaturud. Euroopa, USA ja Jaapani aktsiate hinnad kallinesid
eurodes modddetuna vastavalt 6,9%, 6,4% ja 6,7%. Arenevatel turgudel oli aktsiahindade tous
aeglasem. Erandiks oli vaid Venemaa, kus aktsiahinnad kerkisid veebruarikuus 23,6%. Eesti aktsiate
likumist kajastav OMX Tallinn téusis méddunud kuul 4,8%. Muretsema paneb aga see, et sel ajal kui
aktsiahinnad kasvavad, langevad ootused kasumite kasvule. Kui aasta alguses ennustati, et USA
ettevotete kasumid kasvavad kadesoleval aastal 7,6% ning Euroopa ettevotete kasumid 10,7%, siis
veebruari alguseks olid kasumi kasvu ootused langenud vastavalt 1,8%-ni ja 2,6%-ni.

Méni aeg tagasi poleks vist peaaegu keegi uskunud, et intressimaarad langevad allapoole 0%, see
tahendab, et tugevale ja stabiilsele laenuvétjale makstakse laenu vétmise eest peale. Tana ei ole see
aga enam ennekuulmatu, ega isegi mitte ebatavaline. Veebruari 16pus oli 19% eurodes emiteeritud
riiklike ja ettevdtete volakirjade tulusus, kui neid I6pptahtajani hoida, negatiivne. Rootsi kroonides
emiteeritud volakirjadest oli negatiivse oodatava tootlusega kolmandik. Sveitsi vlakirjaturul pakkus
negatiivset tootlust 43% volakirjadest ning Taanis isegi lle poole (51%) vdlakirjadest. Téana on veel
vastuseta klsimus, kas investorid ostavad vélakirju lootuses, et intressimaarad langevad veelgi
(negatiivsemaks) ning vélakirjade hinnad téusevad voi nad eelistavad vaikest garanteeritud kaotust
volakirjadest suurele hinnaliikumisele (kaotusele vdi vdidule) aktsiaturul.

Kuu tootlus 1.04%
Osaku puhasvaartus 1.28692 EUR
Fondi maht 72233376 EUR

Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond XL investeerib kuni 75% varadest
aktsiaturgudele (sh kuni 50% aktsiatesse).

Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse, rahaturu-
instrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimisfondide
osakutesse voi aktsiatesse, kinnisasjadesse ja muusse
varasse.

LHV Pensionifondi XL eesméark on oma klientide vara
pikaajaline maksimaalne kasvatamine.
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LHV Pensionifondi XL strateegia muutus alates 01.01.2012 - kui varasemalt vdis Fond investeerida aktsiaturgudele kuni 50%, siis peale muudatust v6ib Fond investeerida aktsiaturgudele kuni 75% varadest.

Strateegia olulise muutumise téttu Fondi varasemate aastate tootlusi ei avaldata.
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Fondi Gildandmed

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus
Fondijuht Andres Viisemann
Asutamine 26.03.2002
Depoopank AS Swedbank
Osakute register AS Eesti Vaartpaberikeskus

(EVK)
Véljalasketasu 0,0%
Tagasivotmistasu 1,0%
Valitsemistasu 2,0%**

aastas

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.
** Valitsemistasu véaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapaevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.

Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
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