LHV Pensionifond XL

31. oktoober 2014

Fondijuhi kommentaar

Andres Viisemann

Oktoober oli vaartpaberiturgudel suurte hinnaliikumiste kuu. Kui lainud kuul
é I16petas USA keskpank oma vélakirjade kokkuostuprogrammi (QE3), siis
¢ Jaapani keskpank pani rahatrikkimise masinatele hoopis tuure juurde.

Samuti teatas Euroopa Keskpanga president, et kavatseb panga bilanssi

’t kasvatada 1 triljoni euro vorra. Jaapani ja Euroopa majanduskeskkond on

Gsna kehv. Globaalse majanduskasvu prognoose on jarjepidevalt koikjal
maailmas alandatud. Sellises keerulises majandusolukorras on LHV pensionifondide konservatiivne ja
varade sailimisele orienteeritud investeerimispoliitika ennast digustanud. Oktoobrikuus olid LHV
pensionifondid oma investeerimiskategooriates konkurentidest paremad.

Oktoobris avaldatud USA ja Saksamaa majanduskasvu néitajad valmistasid turgudele pettumuse.
USA aktsiaturud langesid oktoobri keskpaigaks 5,4% ning Euroopa aktsiad 8,9%. Kuu I6puks tegid
Ameerika aktsiad kill kaotuse tagasi, kuid Euroopa aktsiad jaid miinusesse. Suurim &ppetund sellest,
16puks ainult mdodukast korrektsioonist, oli tddemus, et turgudel on ebapiisav likviidsus ning kui paljud
investorid tahavad korraga vaartpabereid muda, siis ostjaid ei ole kerge leida. Seda eriti olukorras, kus
turgudel puudub usk majanduse paranemisse ning ainus &lekdrs, mis investoritele julgust annab, on
keskpankade aktiivsus.

USA keskpank kil I6petas oktoobris etteplaneeritult oma vdlakirjade kokkuostuprogrammi, kuid
rahatrikkimise voistluse teatepulk ei jadnud Ules korjamata. Vaid paar paeva péarast ameeriklaste
otsust teatas Jaapani keskpank, et suurendab oma vaartpaberite kokkuostuprogrammi enneolematu
mahuni (vorreldes majanduse suurusega). 2015. aasta I6puks peaks Jaapani keskpanga bilanss
joudma mahuni, mis moodustab kolm neljandiku riigi rahvuslikust koguproduktist. USA valitsuse
volakirjade intressimaarad oktoobris tdusid. Saksamaa ja Jaapani valitsuste vdlakirjade
intressimaarad langesid, kuna nii Euroopa kui Jaapani inflatsiooniootused pusivad vaga madalal.
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Ajalooline tootlus*

2013-12
1 kuu 12 kuud keskmine
LHV PF XL -0.05% 1.44% 10.42%

Kuu tootlus -0.05%
Osaku puhasvaartus 1.24600 EUR
Fondi maht 67 494 783 EUR

Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond XL investeerib kuni 75% varadest
aktsiaturgudele (sh kuni 50% aktsiatesse).

Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse, rahaturu-
instrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimisfondide
osakutesse vOi aktsiatesse, kinnisasjadesse ja muusse
varasse.

LHV Pensionifondi XL eesméark on oma klientide vara
pikaajaline maksimaalne kasvatamine.

kestvuse jargi

50%

LHV Pensionifondi XL strateegia muutus alates 01.01.2012 - kui varasemalt vois Fond investeerida aktsiaturgudele kuni 50%, siis peale muudatust voib Fond investeerida aktsiaturgudele kuni 75% varadest.

Strateegia olulise muutumise tottu Fondi varasemate aastate tootlusi ei avaldata.

Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus
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Fondi iildandmed

Fondivalitseja AS LHV Varahaldus
Fondijuht Andres Viisemann
Asutamine 26.03.2002
Depoopank AS Swedbank
Osakute register AS Eesti Vaartpaberikeskus

(EVK)
Valjalasketasu 0,0%
Tagasivotmistasu 1,0%
Valitsemistasu 2,0%**

aastas

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta.
** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapaevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.

Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
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