PF LHV Uued Turud Septembrikuu tootlus -8.10%

Osaku puhasvaartus 13.27 EEK
30. september 2008 Fondi maht 58 441 122 EEK
Investeerimispohimétted Osaku véértuse muutumine asutamisest
PF LHV Uued Turud investeerib kuni 50% = |_HV Uued Turud EPI-50 indeks
varadest aktsiatesse. Markimisvadarne osa 18
portfellist investeeritakse uutel ehk arenevatel
turgudel, kus eeldatav kasv ning tootlus on 16 M "
kérgem kui vanadel ja arenenud turgudel. PF /l( N\’\
LHV Uued Turud otsib pidevalt kasvavaid 14 A Y

majandussektoreid, uusi turge ning véimalusi.

.

Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse 12
ja rahaturu-instrumentidesse. Pikaajalise

tootluse maksimeerimiseks investeeritakse kuni 10
10% fondi varadest borsil noteerimata ja
krediidireitinguta vélakirjadesse, mille oodatav 8

tootlus on kdrgem.

Ajalooline tootlus

Asutamisest Asutamisest
3 kuud 6 kuud 12 kuud 2007 2006 30.06.2002 | aasta baasil
LHT\{J rLlJJ‘(‘jed 831% | -7.90% | -13.04% | 1056% | 11.27% | 32.70% 4.63%
EPI-50 -5.73% -6.46% | -11.90% 7.06% 9.11% 46.16% 6.26%
Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus
Aktsiad Aasia
44.4% 34.9%
P-Am
7.2%
L&ane-
Euroopa
7.3%
Baltikum Jaapan
Vélakirjad : 9.1% 16.8%
55.6%
Venemaa L-Am
12.5% 11.2%
Suurimad investeeringud Vélakirjaportfell kestvuse jérgi
Instrument Osakaal <3 kuud
iShares MSCI Japan Index Fund 5.79% 3-6 kuud
Parex 05/05/11 4.89% 6-12 kuud
Tallinna Sadam 17/03/09 4.45% 15 aastat 33%
5 1
Tele2AB 06/03/09 4.16% >> aasia
fondid | 0%
BIG 31/03/11 4.15%

Fondijuhi kommentaar

Enamuse ajast sellel aastal on pensionifondi aktsiaportfell olnud lsna
kéhn. Ootasime aktsiaturgude langust ja seetdttu mdilsime aktsia-
positsioone, kus finantssektori osakaal oli suur. Selline taktika on ennast
igati 6igustanud.

Augusti 16puks olid aktsiaturgude hinnatasemed langenud aga vaga
“depressiivsetele” tasemetele ning otsustasime taas suurendada osakaalu
Kagu-Aasia aktsiaturgudel. Samuti investeerisime Venemaa aktsiaturule,
mis oli selleks ajaks tdendoliselt maailma kdige odavam aktsiaturg.
Paraku aga septembris langes Venemaa aktsiaturg 24% ning Hongkongis
olevad Hiina aktsiad 22%. Praegune turusituatsioon on vaga ebatavaline Andres Viisemann
ning aktsiate hinnad soéltuvad pigem likviidsusest ja globaalsetest kapitali-

voogudest kui ettevotete fundamentaalnéitajatest.

Noustamine ja lisainfo

LHV Investeerimiskeskus tel: 6 800 400
E-R kell 9.00-17.30 faks: 6 802 616
Tartu mnt 2 info@lhv.ee

Tallinn, 10145 www.lhv.ee/pension




