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Osaku puhasvaartus

Fondi maht

Investeerimispohimétted
PF LHV Uued Turud investeerib kuni 50%

Veebruarikuu tootlus

o= HV Uued Turud

2.61%
14.79 EEK

55 846 768 EEK

Osaku védéartuse muutumine asutamisest
EPI-50 indeks
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varadest aktsiatesse. Markimisvadarne osa 18
portfellist investeeritakse uutel ehk arenevatel
turgudel, kus eeldatav kasv ning tootlus on 16
kérgem kui vanadel ja arenenud turgudel. PF
LHV Uued Turud otsib pidevalt kasvavaid 14

majandussektoreid, uusi turge ning véimalusi.
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Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse 12
ja rahaturu-instrumentidesse. Pikaajalise
tootluse maksimeerimiseks investeeritakse kuni

10% fondi varadest borsil noteerimata ja

10

krediidireitinguta vélakirjadesse, mille oodatav 8
tootlus on kdrgem.

Ajalooline tootlus
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Suurimad investeeringud Vélakirjaportfell kestvuse jérgi
Instrument Osakaal <3 kuud 48%
JPMF Latin America Equity 5.41% 3-6 kuud
Tallinna Sadam 17/03/09 4.77% 6-12 kuud
Parex Bond 05/05/11 4.17% 15 aastat
5
Asia Pacific Fund Inc 4.09% 7o aasa
fondid
JFMF China A Fund 3.20%

Fondijuhi kommentaar

Veebruaris olid USA ja La&ne-Euroopa aktsiaturud languses, samas
kui arenevate riikide turud téusid. Kui USA's on ettevotete kasumid
juba mdnda aega vahenenud, siis Euroopa ettevotted on kuni vimase
ajani raporteerinud kasvavaid kasumeid. Meie arvates on Euroopa
aktsiaturud alles langeva kasumitsikli alguses ning Euroopa
ettevotete aktsiate hinnad voivad veelgi kukkuda.

Usume, et arenevad turud pakuvad lahiaastatel kdrgemat tootlust (ka
riskiga kaalutud) kui USA ja Laane-Euroopa. Oleme skeptilised Kesk-
Euroopa, Baltikumi ja Balkani riikide l&hiaja véljavaadete suhtes.
Seda piirkonda on mdnda aega toetanud Euroopa Majandus-
Uhendusse integreerumine, kuid niid, kus Euroopa majandustsukkel
on pddranud langusse, on see positivne efekt vdhenenud voi isegi
kadunud.
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