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Augustikuu tootlus

PF LHV Uued Turud

31. august 2007 Osaku puhasvaartus

Fondi maht

Investeerimispéhimétted Osaku véaartuse muutumine asutamisest

PF LHV Uued Turud investeerib kuni 50% varadest aktsiatesse. ===LHV Uued Turud EPI-50 indeks
Markimisvaérne osa portfellist investeeritakse uutel ehk arenevatel 18 1
turgudel, kus eeldatav kasv ning tootlus on kérgem kui vanadel ja 16
arenenud turgudel. PF LHV Uued Turud otsib pidevalt kasvavaid 14 |
majandussektoreid, uusi turge ning véimalusi.
. 12 -
Ulejddnud varad investeeritakse vdlakirjadesse ja rahaturu-
instrumentidesse. Pikaajalise tootluse maksimeerimiseks 10 1
investeeritakse kuni 10% fondi varadest bérsil noteerimata ja 8
krediidireitinguta volakirjadesse, mille oodatav tootlus on kdrgem.
Ajalooline tootlus
Asutamisest Asutamisest
3 kuud 6 kuud 12 kuud 2006 2005 04.06.2002 aasta baasil
LHV Uued Turud 0.69% 7.39% 15.32% 11.27% 17.11% 46.80% 7.70%
EPI-50 -0.53% 3.55% 12.09% 9.11% 16.18% 62.14% 9.80%
Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus
Laéne Aasia
Euroopa 38.8%
12.8%
Volakirjad /Z';tzf/d KIE 7.0% »
51.2% e
y Baltikum
7.9% P-Am
6.6%
— Jaapan
L-Am Venemaa 6.0%
13.1% 8.0%
Suurimad investeeringud Vélakirjaportfell kestvuse jargi
Instrument Osakaal <3 kuud
) ) . 3-6 kuud
JPMF Latin America Equity 6.41%
- 6-12 kuud 31%
JPMF Emerging Markets Debt 6.21%
_ 1-5 aastat
JFMF China A Fund 5.21%
5 it
FENNO 08/05/08 4.02% 7> aasa
. . fondid
East Capital Russia Fund 3.88%

Fondijuhi kommentaar

Augusti esimeses pooles jatkus juulikuus alanud aktsiaturgude langus. Hindade liikumise
suuna maaras investorite hirm, et USA madala kvaliteediga kinnisvaralaenudest tulenevad
probleemid on suuremad kui varasemalt arvati. Ostuhuvi riskantsemate vaartpaberite
(aktsiad, korgema riskiga volakirjad) vastu kadus, mis tekitas turgudel likviidsuskriisi.
Keskpankade rahasustid augustikuu keskel aitasid siiski turge rahustada ning aktsiaturud
pdodrasid kuu teises pooles tdusule, tehes tagasi suure osa eelnevast kukkumisest.

Usume, et ,vanadest” majanduspiirkondadest pakub parimat riski/tulu suhet jargmised 1-2
aastat Laane-Euroopa. Kodige suuremat kasvupotentsiaali ndeme aga ikkagi Aasia
aktsiaturgudel, kuhu on PF LHV Uued Turud ka koige rohkem investeerinud. Samas
véaldime suure vblakoormusega sektoreid ja piirkondi.

Andres Viisemann




