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Andres Viisemann

Aasta alguse heitlikke tingimusi arvestades on LHV pensionifondidel ldinud
hésti. Tootluste ja riski taseme poolest pisime konkurentidest ees. Ainult
volakirjadesse investeerivad pensionifondid S ja XS kasvatasid Ghe kuuga
klientide vara vastavalt 0,56 ja 0,46 protsenti.

Paljud ndevad aktsiaturgude languse taga muutusi Hiina majandusmudelis
ning sellest mjutatud toormeturgude kukkumist. Need on kindlasti olulised protsessid, kuid vdib-olla
veelgi olulisem on globaalse vélakoormuse kasv, mis oli kiirem kui tédviljakuse, kasumite ning palkade
kasv. Kui volad kasvavad aastakiimnete jooksul kiiremini kui palgad v&i kasumid, muutuvad nad Ghel
hetkel selliseks koormaks, mida ei suudeta enam teenindada. Sellises olukorras ei jaa volausaldajatele
muud kui tunnistada, et laenude tdies mahus tagasisaamine on ebareaalne. Keskpangad on Uritanud
rahatriikkimise ning madalate intressimaarade abil tdehetke edasi liikata, kuid kui pikalt on see veel
voimalik? Ka Hiina majanduse valjakutsed on suuresti volakoormusega seotud. Kui aastal 2008
moodustas Hiina majapidamiste ja ettevotete koguvdlg 125 protsenti rahvuslikust koguproduktist, siis
2015. aastaks oli see naitaja tdusnud 207 protsendini. Vdlakoormuse tase on liks peamisi indikaatoreid,
mida ma investeeringuid valides jalgin. See on ka pdhjus, miks olen vahem pessimistlik (kuid siiski mitte
veel optimistlik) Eesti majanduse véljavaadete suhtes. Samuti on mul viimasel ajal kasvanud huvi madala
volakoormusega Jaapani ettevote vastu. Vaarib aramarkimist fakt, et Jaapani ettevote kasumid kasvasid
mullu kiiremini kui Euroopa ja USA ettevitete omad ning ka tdnavu oodatakse trendi jatkumist.
Analtltikud ootavad Jaapani ettevotetelt 11-protsendilist kasumite kasvu. Prognoos USA ja Laane-
Euroopa ettevotete osas on mérksa tagasihoidlikum: arvatav kasumi kasv jaab 4 ja 5,4 protsendi
piiridesse.

Aasta algas Eurotsooni valitsuse vdlakirjaturgudel vaga tugeva tdusuga. Jatkuva rahapoliitika
I6dvendamise ootused langetasid intressitasemeid kogu kuu jooksul. Hindade tbusust tulenevalt
mudlsime kuu jooksul Slovakkia ja Leedu lihemaid vdlakirju, mis tolleks hetkeks olid jbudnud negatiivse
tootluse tasemeni. Muligikell 16i ka 2009. ja 2011. aastal madala hinnaga soetatud Leedu ja Itaalia
valitsuste volakirjadele, mis said miidud péarast ligi 40% hinnatdusu, lisaks iga-aastastele
kupongimaksetele. Hindade tbustes lisasime kuu jooksul fondis positsioone Eleringi ja Rumeenia
lihemates ning Saksa ja Leedu pikemates vélakirjades.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest

EPI-00indeks

LHV PF XS

0.46%
1.17932 EUR
17 650 756 EUR

Kuu tootlus
Osaku puhasvaartus

Fondi maht

Investeerimispohimétted

LHV  Pensionifond XS investeerib investeerimisjargu
krediidireitinguga vdlakirjadesse, rahaturuinstrumentidesse,
hoiustesse, teiste investeerimisfondide osakutesse Vvoi
aktsiatesse ja muusse varasse. Fond ei investeeri aktsiatesse,
aktsiafondidesse ega muudesse aktsiatega sarnastesse
instrumentidesse.  Fond investeerib  ainult  sellistesse
volakirjadesse, mille emitendiks on riikide valitsused, avaliku
sektori Uksuse enamusosalusega voi valitseva méju all olevad
arithingud vdi rahvusvahelised organisatsioonid.

LHV Pensionifondi XS eesmark on oma klientide vara stabiilne
kasvatamine.

Volakirjaportfell kestvuse jargi
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Ajalooline tootlus*
2015-14 2015-13 2015-11 2015-06
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine keskmine Asutamisest
LHV PF XS 0.46% 0.23% 3.35% 2.41% 3.51% 4.95% 84.52%
EPI-00 0.17% -0.92% 1.79% 0.98% 2.23% 2.24% 42.97%
Fondi ilildandmed
Fondivalitseja AS LHV Varahaldus Vérdlusindeks EPI-00 (EVK kogumispensioni
Fondijuht Andres Viisemann konservatiivne indeks)
Asutamine 26.03.2002 Véljalasketasu 0,0%
Depoopank AS Swedbank Tagasivotmistasu 1,0%

Osakute register AS Eesti Vaartpaberikeskus (EVK)

Valitsemistasu aastas

0,73701%**

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kimne

kalendriaasta keskmised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapéevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
Tutvu fondi prospektiga ning kdsi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.
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