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PF LHV Dünaamilised Võlakirjad 

31. detsember 2007  

Detsembrikuu tootlus 0.31%

Osaku puhasväärtus 12.78 EEK

Fondi maht 29 641 452 EEK
 

Investeerimispõhimõtted Osaku väärtuse muutumine asutamisest 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

ainult võlakirjadesse ja rahaturu-

instrumentidesse. Kõrge krediidireitinguga 

võlakirjade kõrval investeeritakse kuni 10% fondi 

varadest ka riskantsematesse võlakirjadesse, 

mille pikaajaline oodatav tootlus on kõrgem. 

PF LHV Dünaamilised Võlakirjad investeerib 

tootluse maksimeerimiseks olulise osa portfellist 

arenevate turgude võlakirjadesse ja 

võlakirjafondidesse. 9
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LHV Dünaamilised Võlakirjad

EPI-100 indeks

 

Ajalooline tootlus 

 3 kuud 6 kuud 12 kuud 2006 2005 
Asutamisest 
04.06.2002 

Asutamisest 
aasta baasil 

LHV Dünaam. 
Võlakirjad 

0.47%
 

0.87%
 

1.75%
 

5.10%
 

4.64%
 

27.80%
 

4.50%
 

EPI-100 0.84%
 

1.62%
 

1.81%
 

-0.48%
 

2.67%
 

15.93%
 

2.69%
 

Suurimad investeeringud Võlakirjaportfell kestvuse järgi 

 

 Instrument Osakaal 

JPMF Emerging Markets Debt
 

5.84%
 

Romania 08/05/12
 

5.43%
 

Tallinna Sadam 17/03/09
 

4.65%
 

Kesko
 

4.29%
 

SEB 16/06/08
 

3.93%
 

24%

20%

9%

29%

5%

12%

<3 kuud

3-6 kuud

6-12 kuud

1-5 aastat

>5 aasta

fondid

 

Fondijuhi kommentaar  

Vaatamata keskpankade pingutustele püsivad pankadevahelise turu 
intressimäärad USA’s ja Euroopas tavalisest kõrgemal tasemel. Kuna 
endiselt ei ole selge millised saavad olema aastatepikkuse 
kergekäelise laenamise tulemused ning kes ja kui palju seetõttu 
kannatab, siis kardavad pangad üksteisele laenata. 

Rahvusvahelistel rahaturgudel toimuva mõju on tunda ka Eesti avatud 
majanduskeskkonnas. Laenutingimuste karmistumine Eesti pankades 
kajastus ka kohalike võlakirjade intressides ning lisaks sellele kasvas 
ka Eesti krooni ja euro intresside erinevus. Sellele vaatamata ei 
peegelda meie arvates kohalike võlakirjade intressid veel täielikult 
tegelikke riske ning me usume, et 2008. aasta jooksul näeme mitme 
kohaliku võlakirja emissiooni restruktureerimist, kuna emitendid ei 
jaksa karmistunud majandustingimustes kasvavaid intressikulusid 
kanda. 

 

 

 

Andres Viisemann 

 


