LHV Pensionifond M

31.juuli 2017

Fondijuhi kommentaar
Kristo Oidermaa, portfellihaldur

)

=
e
o Pensionifondi M tootlusele mdjus positiivselt investeering laevandusettevotte Tallink
il aktsiatesse, mis téusid kuu jooksul 22% vérra. Pdhjuseks on Tallinki ndukogu teadaanne, et
gy N ' on alustatud protsessi, mille kaigus vdivad laevafirma omanike ringi lisanduda uued
% L) £ tuumikinvestorid ja samal ajal véib osa praegusi ettevotte omanikke aktsiaid muda.
) Spekuleeritakse, et uutele investoritele pakutakse Tallinkis enamusosalust ja seepéarast on
voimalik, et vaikeaktsionaridele tehakse Ulevétupakkumine. Tallinki aktsiad moodustavad pensionifondi M portfellist
0,46% ja on seega suurimate aktsiainvesteeringute seas.

Juuli t6i arenenud riikide aktsiaturgudele valdavalt kerge negatiivse tootluse. Miinuspoolele
jéid enamiku Euroopa riikide bodrsid ning eurodes mdéddetuna ka USA ja Jaapani
aktsiaindeksid. Baltikumis kerkis Riia ja Vilniuse bérsiindeks vastavalt 2% ja 4,8% vérra, kuid
tugevaim oli kuu jooksul Tallinna bérs 8,3% suuruse tdusuga.

Juuli oli vahelduseks taas kuu, mil investorite riskiisu vdlakirjades kasvas. Taheldatav oli selge seos: mida kehvema
krediidikvaliteediga vélakirjad, seda parem tootlus. Nii Euroopa kui ka USA madalama reitinguga ettevotete ja arenevate
riikide valitsuste vdlakirjaturud naitasid kéik ligikaudu 1% hinnatdusu.

Nagu siin kommentaarides on viimastes kvartalites ka nimetatud, pakub vélakirjade jarelturg praegu vaga vahe
atraktiivseid investeerimisvbimalusi. Sellele vastukaaluks osales fond médédunud kuul kahe geograafiliselt meile
lahedase ettevotte, Lietuvos energija ja Poola suurpanga PKO vdlakirjade esmamilgis investoritele. Esimesel juhul
pakuti kiimneaastasi 2% aastaintressiga ja teisel juhul nelja tasi 0,75% taintressiga volakirju. MGlema emissiooni
vastu oli investoritel huvi suur. Kuu I18puks oli kumbki vélakiri andnud hinnatdusuga rohkem tootlust, kui tuleb aastane
intressimakse.

Dollar jatkas euro suhtes langustrendil, odavnedes kuuga ligikaudu 3%. Seeparast mdjusid ka fondi dollarites tehtud

Fondijuht Andres Viisemanni turuiilevaadet loe LHV veebist: lhv.ee/pension.
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Ajalooline tootlus*

Kuu tootlus 0.25%
Osaku puhasvaartus 1.26682 EUR
Fondi maht 87 856 547 EUR

Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest
aktsiaturgudele.

Ulejaanud varad investeeritakse vélakirjadesse ja
rahaturu-instrumentidesse, hoiustesse, teiste
investeerimisfondide osakutesse voi aktsiatesse ja
muusse varasse.

LHV Pensionifondi M eesmark on oma klientide vara
pikaajaline maksimaalne kasvatamine.

Volakirjaportfell kestvuse jargi
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2016-15 2016-14 2016-12 2016-07
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine keskmine Asutamisest
LHV PF M 0.25% 1.60% 3.62% 3.43% 4.94% 4.65% 98.21%
EPI-25 0.23% 1.53% 1.97% 2.86% 3.91% 1.45% 54.78%
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AS LHV Varahaldus

Fondijuht Andres Viisemann
Asutamine 26.03.2002
Depoopank AS SEB Pank

Osakute register
Véordlusindeks

AS Pensionikeskus
EPI-25 (Kogusmispensioni

tasakaalustatud indeks)

Valjalasketasu 0,0%
Tagasivotmistasu 0,0%
Valitsemistasu aastas 1,06400%**

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kiimne kalendriaasta
keskmised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapaevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.

Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus

Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.
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