LHV Pensionifond M

29. veebruar 2016

Andres Viisemann

Fondijuhi kommentaar

. Veebruar oli LHV pensionifondidele taas edukas kuu: kdik meie || samba

¢ fondid jaid kasumisse. Osaliselt aktsiaturgudele investeerivad

O pensionifondid XL, L ja M kasvatasid klientide vara kuuga vastavalt 0,57%,
0,58% ja 0,62%. Ainult vélakirjadesse investeerivad pensionifondid S ja XS

" kasvatasid klientide vara vastavalt 0,91% ja 0,75%. Vaatamata keerulistele

stindustele rahvusvahelistel  vaartpaberiturgudel on LHV  ainus
pensionifondivalitseja, kelle kdik pensionifondid on viimase 12 kuu I6ikes plussis.
Veebruaris eelistasid investorid madalama riskiga investeeringuid, mistéttu riskivabade vdlakirjade
hinnad téusid (intressimé@arad alanesid). Riskantsemate varade ehk aktsiate hinnad seevastu
langesid. Laane-Euroopa aktsiad kaotasid veebruaris 2,2% oma vaartusest. Pdhja-Ameerika ja
Jaapani aktsiate hinnad langesid eurodes arvestatuna vastavalt 0,5% ja 3,1%. Uheks erandiks oli
Tallinna bors, kus aktsiate hinnad hoopis tdusid 5,2%. LHV pensionifondid kasutasid aktsiaturgude
langust aktsiapositsioonide mdddukaks kasvatamiseks. Minu hipotees oli, et Euroopa Keskpank
pingutab, et martsi keskel toimuval ndupidamisel turgusid positiivselt lllatada, pliides tdestada, et
arsenalis on veel piisavalt meetmeid majanduse turgutamiseks ning deflatsiooni valtimiseks. Pikemas
perspektiivis ei ole ma aga kuigi optimistlik. Kahtlustan, et maailma majanduskasv kéesoleval aastal
pigem aeglustub ning ettevotete kasumite kasv vaib valmistada jargmistes kvartalites pettumusi.
Turgudel jaab vaid loota, et keskpangad ja valitsused suudavad pakkuda radikaalsemaid meetmeid,
mis aitaksid valtimatut vahemalt natukenegi edasi likata.
Globaalsed aktsiaturud jatkasid veebruaris langust, kuid pensionifond M kaekaiku mojutasid need
minimaalselt, tulenevalt suuremast Balti aktsiate osakaalust ning bérsivalistest investeeringutest. Balti
ettevdtted raporteerisid tugevatest eelmise aasta finantsnéitajatest ning selle mojul rihkisid ka
aktsiate hinnad llespoole. Tugeva panuse andsid ka investeeringud erakapitalifondidesse, mille
vaartus aasta I6pu positsioonide imberhindluse tulemusena tdusis.
Eurotsooni ettevotete vdlakirjaturul on aasta alanud ndrgalt madala krediidireitingu ja allutatud
volakirjadel. Kérgemate reitingutega ettevotete, tagatud ja valitsuste volakirjade investorid on samas
kasu saanud Euroopa Keskpanga oodatava rahapoliitika I6dvendamise ootuses langenud intressidest
ja seega tousvatest hindadest. Kerkinud hindadest tulenevalt véhendasime moddunud kuul portfellis
Saksa ja Leedu pikkade vdlakirjade osakaalu, samuti miiisime Goldman Sachsi Iihikesi volakirju.
Milgist tekkinud vabu vahendeid kasutasime Leedu valitsuse kohaliku ning Brasil Foods-i volakirjade
positsiooni suurendamiseks.

Kuu tootlus 0.62%
Osaku puhasvaartus 1.21662 EUR
Fondi maht 50 608 778 EUR

Investeerimispohimétted

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest
aktsiaturgudele.

Ulejaénud varad investeeritakse vélakirjadesse ja raha-
turuinstrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimis-
fondide osakutesse voi aktsiatesse ja muusse varasse.

LHV Pensionifondi M eesmark on oma klientide vara
pikaajaline maksimaalne kasvatamine
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1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine keskmine Asutamisest
LHV PF M 0.62% 2.03% 3.51% 3.27% 3.44% 5.05% 90.36%
EPI-25 0.18% -1.75% 3.31% 2.87% 3.14% 1.68% 49.12%
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Valjalasketasu 0,0%
Tagasivotmistasu 1,0%
Valitsemistasu 1,27584%**
aastas

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kimne

kalendriaasta keskmised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapéevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
Tutvu fondi prospektiga ning kdsi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.

Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.
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