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Oktoober  kujunes  vaartpaberiturgudel peaaegu  septembrikuu
peegelpildiks. USA keskpanga (FED) otsuse peale, likata intressimaarade
tdstmine edasi kaugemasse tulevikku, muutis Hiina Keskpank oma Fondi maht 47 164 467 EUR
rahapoliitika pehmemaks ja Euroopa Keskpanga president viitas

vBlakirjaostuprogrammi  vGimalikule suurendamisele, mis tadhendab

lisasummade ringlusse paiskamist. Turud olid jarjekordselt saanud oma

tahtmise. Laane-Euroopa aktsiaturud téusid oktoobrikuus 11,3% ja P&hja-Ameerika turud eurodes

mdddetuna 9,1%. Vélakirjade intressimaarad alanesid ja volakirjahinnad téusid.

Kuu tootlus 1.30%
Osaku puhasvaartus 1.20760 EUR

LHV pensionifondid kasutasid &ra aktsiaturgude languse ja lisasid viimase kahe kuu jooksul
koikidesse osaliselt aktsiaturgudele investeerivatesse fondidesse mdddukalt aktsiariski, soetades
juurde Laane-Euroopa ja Jaapani aktsiaid ning aktsiafonde. Aktsiariski lisamist tasakaalustati
pikaajalistesse riskivabadesse vdlakirjadesse investeerimisega — selliste vodlakirjade hind peaks
tdusma, kui aktsiaturud taas langusse poddravad. Minu hiipotees on, et majanduskeskkond pusib .
peamistes arenenud riikides nérgana véi isegi halveneb. Keskpangad reageerivad sellele nagu Ulejdanud varad investeeritakse vélakirjadesse ja raha-
varemgi lisaraha ringlusse paiskamisega, aga nagu varem, ei ole sellest ka seekord majandusele abi, ~ turuinstrumentidesse, hoiustesse, teiste investeerimis-
kuigi aktsiaturud reageerivad tdensoliselt tGusuga. Praegu on nii vélakirjade kui ka aktsiate taktikaline ~ fondide osakutesse voi aktsiatesse ja muusse varasse.
lisamine ennast Sigustanud. LHV Pensionifondi M eesmark on oma klientide vara
Veidi pikemas plaanis on konservatiivsus siiski endiselt phjendatud — olukorras, kus keskpangad ei ~ Pikaajaline maksimaalne kasvatamine

luba turgudel leida diget hinnataset ja riskid vaartpaberiturgudel ainult kasvavad. Ettevdtjad ei julge

seetdttu investeerida ja pigem tagastavad aktsionaridele raha nii dividendide kui ka aktsiate

tagasiostudena. Kui ettevotete kaibed ja kasumid ei kasva vdi peaksid isegi kahanema, ei ole

praegusel hinnatasemel enam suurt kasvuruumi. Keskpangad sekkuvad tdendoliselt veelgi jdulisemalt

ja intressimaarad jatkavad alanemist. Ma ei imesta, kui 2016. aastal hakkavad Euroopa suuremad

pangad kusima klientidelt raha kontol hoidmise eest intressi.

Investeerimispohimotted

LHV Pensionifond M investeerib kuni 25% varadest
aktsiaturgudele.

Aktsiaturud tegid oktoobris labi margatava tdusu ning seda eelkdige arenenud turgudel, mida oleme
seni arenevatele turgudele eelistanud. Meie Euroopa positsioonid tdusid kuu jooksul keskmiselt 12%,
kuid samas jai tdusust maha Baltikum ja Balti portfell, kerkides kuuga vaid 2,9%. Fondi aktsiate
allokatsioonist on ligikaudu pool paigutatud kinnisvarasse, millest enamuse moodustavad Efteni ja
East Capitali kinnisvarafondid. Tervikuna téusid kinnisvarapositsioonid oktoobris 1,4%.

Vélakirjaturgudel oli oktoober vaga tugev kuu: tdusid nii valitsuste kui ka ettevotete vaartpaberid. Meie
portfellis andsid vdlakirjade poolelt kuu tulemusse suurima panuse taas Bulgaaria pikad paberid.
Suurendasime vdlakirjainvesteeringute osakaalu fondis veelgi, lisades positsioone keskmise
krediidireitingu ja pikkusega ettevotete volakirjades: ostsime juurde Sloveenia Telekomi, Nokia ja
Portugali Energia volakirju. Veel soetasime Euroopa Keskpanga istungi eel Allianzi pika kestvusega
allutatud volakirju.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest Volakirjaportfell kestvuse jargi
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Ajalooline tootlus*
2014-13 2014-12 2014-10 2014-05
1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine keskmine Asutamisest
LHV PFEM 1.30% 4.07% 2.91% 5.83% 4.73% 5.63% 88.95%
EPI-25 1.57% 2.97% 3.33% 5.22% 4.02% 2.39% 50.63%
Investeeringute jaotus Aktsiaportfelli geograafiline jaotus Fondi iildandmed
Raha ja Fondivalitseja AS LHV Varahaldus
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Aktsiad 0.3% Baltikum Asutamine 26.03.2002
24.5% Arenevad N\ 68.7%
turud Euroopa \ Depoopank AS Swedbank
5.7%
Arenevad Osakute register AS Eesti Vaartpaberikeskus
turud Aasia (EVK)
0.1%
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20% Valjalasketasu 0,0%
Volakirjad Tagasivotmistasu 1,0%
60.1% Valitsemistasu 1,31024%**
aastas

* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kiimne
kalendriaasta keskmised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

** Valitsemistasu véaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapaevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.

Tutvu fondi prospektiga ning kisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.

Alates 01.03.2014 on fondi ajaloolised aastased keskmised tootlused toodud geomeetriliste keskmistena.
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