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Viimastel aastatel on vaartpaberite hinnaliikumist kdige enam méjutanud

6 arenenud tdostusriikide rahapoliitika. Mida rohkem raha paisati ringlusse,

N seda enam aktsiahinnad tdusid. See oli nagu raha laine, mida ei piiranud

ka riigipiirid. See siindis likviidsetel nn. stigavatel turgudel ning liikus siis

" madalama likviidsusega arenevatele turgudele. Samuti nagu merel,

muutub ka rahaturgudel laine jarjest vb6imsamaks, mida madalama

likviidsusega turule see liigub. Nild, kus arenenud todstusriikide keskpangad kaaluvad rahakraanide
koomalekeeramist, on raha hakanud juba madalama likviidsusega turgudelt valja liilkuma.

Maailma suurimad aktsiaturud on kaesoleval aastal korralikult tdusnud. Pdhja-Ameerika ja Jaapani
aktsiaturud olid eurodes mdddetuna augusti 16pus, aasta algusega vorreldes, tdusnud rohkem kui
14%. Laane-Euroopa aktsiaturgude vaartus kasvas sama ajaga 8,3%. Ka meie vaike kodumaine
aktsiaturg oli lisanud oma vaartusele 14,5%. Kuid sama hasti ei ole lainud kéikidel aktsiaturgudel. Kui
arenenud t66stusriikide aktsiaturud tbusid, siis kiire kasvuga arenevate riikide aktsiate hinnad olid
hoopis languses. Ladina-Ameerika borsid on alates jaanuarist kaotanud 18,3% oma vaartusest ning
Venemaa aktsiad oli augusti 16pus 8,9% odavamad kui jaanuaris.

Lihiajalised intressimaarad (euribor, libor) plsivad endiselt vadga madalal, kuid pikaajaliste volakirjade
intressimaarad on aasta algusega vorreldes oluliselt tdusnud. Kui aasta alguses pakkusid Saksamaa
ja USA valitsuse kiimneaastased vdlakirjad vastavalt 1,44% ja 1,84% tootlust, siis augusti I6puks olid
nimetatud vodlakirjade tootlus tdusnud 1,86% ja 2,79%-ni. Kuna vodlakirjade poolt pakutav
intressimakse (kupong) on fikseeritud, siis see tdhendas, et augusti I8pus olid investorid valmis
samade vdlakijade eest maksma vastavalt 3,71% ja 8,15% véhem, kuna nad ootavad niiid
volakirjadelt kdrgemat tootlust.

Osaku vaartuse muutumine asutamisest
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aktsiaturgudele.
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1 kuu 12 kuud keskmine keskmine keskmine keskmine Asutamisest
LHV PFM -0.02% 5.55% 4.00% 6.21% 6.60% 8.53% 75.76%
EPI-25 -0.68% 1.99% 3.69% 4.59% 0.51% 3.50% 37.82%
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* Investeerimisfondi eelmiste perioodide tootlus ei tdhenda lubadust ega viidet fondi jargmiste perioodide tootluste kohta. Fondide viimase kahe, kolme, viie ja kimne

kalendriaasta keskmised aritmeetilised tootlused aasta baasil on esitatud vastavalt IFS § 243 (1) Ig 4.

** Valitsemistasu vaheneb seadusest tulenevalt fondi kasvades. Valitsemistasu arvestatakse maha igapéevaselt ning see kajastub avaldatud osaku hinnas.
Tutvu fondi prospektiga ning kiisi lisainfot Ihv.ee/pension. LHV pensionifonde valitseb AS LHV Varahaldus.
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